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出版前言 



全适龄 ::巧 讀书 

: y 典岛 

V: 7V 7 

* 下告取接产異船也色 SsL 里； 

的金其进程 * t 谗 
，代脅郁^巢 已有巧和潜在 
成果，展示当巧经济学新的《质 


方向，我 fl 决定出胀代经济学 
系列达书"。 


。当巧经济学系列化书"是大 
型巧、孩层次的 、儀 合掉的慈济学 
术理论边书。它包括四个子系 
列：（1)当代经济学文库； <2) S 代 
忽济学译库； （3) S 代经济学教学 
参考书系； U ) 当巧经济学薪知文 
扯。该基书在学科领域方面，不化 
着眼于各传统经济学科的新成 
果，更注重经济箭沿学科、边绿学 
科和绿合学辑的薪诚就*在选巧 
的采择上,广泛联《海巧外学者， 
努力开掘学术功为滞彈、思趣新 
赖独副，作曲水平拔尖巧"高、新、 
尖 P 著化。"文库"为承达到中固经 
济学界当前騎最高水平； 。谭库。 
翻译当代经济学诉皂人名著 t " 教 
学参考书累 t ‘ 全要出臘區外著名 
高等抗校 SO 卑代后期90年代初 
期的通用教神： +' 新知文义。则运 



用逗俗易巧的 语亩， 介巧国 恃上当巧轻济 
学巧最巧 发展。 

本 化书致 力于推 动爵転 签巧学巧现代 

苗 r ;| ) « 資弓 y * 珥际标准化，方固在一个不太 长巧时 
:从巧究苑西、巧究巧容、巧《方法、分 

析技术等方面逐歩完成中苗忽济学从传託 
向现代巧转化。巧巧巧望经 济学寒 巧支持 
巧伯巧追求，向这妾 a 书提供巧质量巧括 
准经济学著作，进而为提高中闻经巧学巧 
水平，使之立足于世界经济学之林巧共巧 
努丸。 

我的和结济学家一起味望着中国经巧 
学巧未来， 

上海互联书店 
上染人反出化社 



译者的话 


巧巧卡尔 •贝巧巧生于 
巧《 年，法团留家祥学讶满中吻 
巧兜巧 * 包黎島等肺近学货扳邊 
姪巧学研究、寬主任，纪济学家。 
作为非巧尔拉联学派巧巧表人巧 
之 一 ，从70年代 W 来化《表 了多 
篇有关非巧尔拉巧均衡巧论巧论 
文，如"非巧衡理论和宏观经济 
学中巧嚴巧经济学基础"、 W 数量 
信号和有纸 巧求堪 论基础。等。并 
芽有《市场非巧衡茫济学》 (1982 
年)、 《 宏观经巧学与非知衡理论》 
(化 8 4年）、《宏观经济学,非馬 
尔拉斯分折方法导论 >)(1986 年)。 
这坚论义和专著不化反块 了剪納 
西本人巧学术观点，化巧映了巧 
年来非巧尔拉載巧衡理论巧发展 
超势。 


西方狂济学通常采用巧分析 
方法是均巧分析。巧通过市场化 
格（不化包抢巧庇化擦，巧有工 
復、 利李專）连续不断巧变动， 
《易者根据衍格升降和各自巧巧 
殊判辭准则（对居民户来说是预 
等约東条件下巧效巧最大值，对 





广商来说是技术巧東条件下的祠祠巧大當 
等）来调塞其喬求哉供维，经过,若干次 反复， 
榮终可 PJ 偉市巧上巧奋求与惧绘相等，此时 
巧获巧巧谓的均街价格。一巧矣易都是按照 
均術化格进巧的，市巧上既巧多余的黯求，化 
无《余的俄给。 

很显然，均衔听格巧形成是爾要一定杀 
件巧 t 每夺《易者 都範够 及时骇婿准确、完 
盤的管息*你格巧升阵是完全自由的、夏活 
的、迅选的,市颗上要有一个报价者，他化 
如拍卖市场上的拘奏人，能够迅违地向义易 
者堤撰棘格信息，巧且在达到均衛价格之前 

不进行受易。在现实巧经济牛一般来说并不 

♦ ♦ 

存在这整条件，因化交易不一定能够按照均 
嫌併格迸行，市斬也不一度廷;青。非巧尔担 
酣均衛分柿方法正是巧究在供需不巧等的情 
况下巧騎是如何运巧的一种方法。 

非巧尔拉斯均衡理论认为，完全後靠价 
骄巧整使供绘和需求在一巧市城、 一 切时间 
鄭相等的可张'陡很小，这是園为价粗具有某 
种程度巧即性。而且市场上的非你格园素 
(如商馬巧差异、广告等） &部 分取代了价格 
竞争，另外货格巧调整也不完全是一个经济 
巧慰， 有巧还涉及社会、致巧问题（如工资 
的调整）。事实上，交易者在市场上不权获得 
了货摧信号，逐巧禪了数量信号，例如，当 



市 场出班供不应求的状况时，只巧价格不能 
义时调整，处于帝方的《易者就不能实巧自 
a 的意质交易，巧能按照实在巧供维数量达 
成 交易， 于 是他要受到数量配额約限制 。相 
辰，当市巧出巧供过于求的狀况时，则是处 
于 烘方的交易者受到数量拓巧的限制。显 
然，寅易者不仅要受到价格的约京，还娶受 
到数量騎约求 t 这种杆格-效量斑合调节正 
是 非巧尔括斯分析方法的基对(。 

与数巧调节有关的一 个重要 概念是 。盗 
扭 效皮 ， （spillover effects )。 当一个交易者 

在一个市场上交换的东西比他希望交换时憂 
少时，他就会调整自己在其他市场上巧蒂求 
和供辕，保一个市巧巧不平树传递到另一个 
市巧。对一个交易者时数量 a 额正是 由其化 
《易者巧市场兼达的需求和市场中的特定组 
织巧决定巧。毎个特定巧迎视和一种特定巧 
酪巧方式相联系，例如有按记謂 I 分酷货源或 
销格的形式，也有先来先买（訪先来先卖）巧 
攝队分配形式等等。 

由于非巧尔括斯巧術分析方法比瓦尔拉 
巧均衡分析方法更接近现实，因巧具肯更多 
巧化点。但是，正如贝胡-边指迪巧，"非巧尔 
巧渐方法不是<反巧尔掉斯，帥，裙反，借助 
于更一巧妨假设， E 值用了在巧尔拉斯理成 
中己巧得成功巧一些方法。。 


《宏观经济学：非冗尔巧斯巧衡分析方法 
导论》 是巧納西巧近期著作，在该书中，他 
揉 合了自 邑及其他非巧尔拉斯学派经济学家 
巧巧究成果，对非均衡理论进行了《完營时 
M 述，并仪教学规划为工具，巧遣統一巧敦 
学棋型来对是干宏巧经济问斑进巧范西广泛 
的研究，从而架超了一座蝴面传统患观经济 

学与巧代非百尔控斯理论的桥梁。 

在本书巧前巧章，贝绩巧首先巧究了非 
巧巧杀件下时交易者巧为，賴确地蜡述了各 
个市巧的配额方案，证巧了数量信号是如何 
形成巧 L 义及市场中巧交易肴又是如何根据价 
粗和教量骑京来实現最吿交易巧。在化基础 
上， 分别建立了固定化格、有界肿搭及垄巧 
竞争巧非巧尔拉斯均巧尊童要祸念。 

在本书的第二部分勃巧经济棋型中，作 
者巧一里互相冲《的號业理论进行緣合，统 
一到一个 包含着 己种巧玻巧简化宪观经济棋 
型中，并分巧论述其适 旌樓， 这兰邦状态化 
表了劳巧市巧和商&市汤非巧衡的兰种組 
合，巧劳动市场和巧远市巧都供榮过巧*巧 
巧市巧巧绝过翁商巧市巧需求巧巧> 劳动市 
巧和商应市场巧需求过巧。并通过更搂近巧 
实的化格化巧，使棋型更完善，论述了各种 
反失业政策巧 欢果。 在一个绿合巧非巧尔巧 
巧货币经济摸型中 ♦ 作者把与种巧一叫 I 满 


法化概括为同一巧型巧二种牧态。 

在本书巧第己郑分，巧姆巧进一步把巧 
壁扩展为 二个西 《巧 西尿 資易综合模題 ，巧 
讨在井放遂济中巧政巧有效担，并考该了预 
巧在非巧尔拉斯宏观咨济巧型中的核，。作 
用，建立了巧巧方巧可巧选巧条件下巧巧态 
境型， 

当前，西方经巧学仍然是 W 均衝分祈为 
其主巧的分析方法。但是，由于非巧尔拉斯均 
衡方法在实現巧方宏观经济学与娘观绘济半 
巧结合方巧开辟了一条新的途径，它更加接 
巧经济巧实巧巧化，能够解释一些用巧衡分 
析难 W 回答的巧巧，因巧受到了更务的巧方 
经巧学泉巧重巧。本书化有助于巧价了巧巧 
方非巧衡经济学的适论和分析方法。 

非巧尔巧斯巧衡埋论是 K 西方市场毯济 
为當棄产生巧，狂是他所提出巧娇格-教量 
巧卞，对于巧啊巧究社会主义楚济问巧也有 
借《袁又 • 非均衝理论提示巧们，巧使在化 
巧发达巧市场遂济条背下，宪全仰巧价格作 
巧实现忽济的巧尔拉巧均衡巧可能性也是很 
小睛，就是实现了这种均衡，化巧能是哲时 
巧*在洪巧不平衝巧情况下，天有通过化格 
和巧量巧共罔巧节，才废迭到事后的巧街。 

巧面在发巧社会主义有计划商品忽济的过程 
中，将较长时巧巧化市巧发育程度不够巧， 


商品供需矛请化较大巧情况，在充分发挥价 
捂机制谓节作巧的词时，重视巧量调节（如 
重要物资巧配额、宿贷规模巧计划控制等） 
的作用，完蚕教量调节的方式（这在西方非 
巧衡埋论中化是一个未解决巧 f 司巧），显然是 
千分必要巧。 

本书巧序言、导言、第1〜5章由刘成生 
萄译，第6〜 li 章由李远请翻谭，第 I 2 〜14 
幸及附录由郭上诉誦译。全书由巧甚骄、蒋 
晓泉初化，费方域复权。 

在本书翻译及曲版过程中，得到上海云 
联书巧陈巧同志大力支持和帮助，在此谨表 
由衷巧 感谢。 

由于我们的水平有巧，译文谁免有不巧 
之处，希望读者不吝指正。 

年3月于成設 


(-) 


就 埋论本身巧完 香而亩 ，劑 
恩斯苹命 K 后，宏观遂济学的兹 
巧 过程，在很大舊度上殊是化电 
同撒观经济学巧不协巧、不一致 
的关《巧交 为相喊巧、 相一致巧 
关系巧过程。推动着这个过巷发 
展的，是孕育在辨恩斯体系中骑 

校者的话 還辑矛窗。在狹义均術的意又上， 

这个过程道今己相絶经巧了贵告 
后分两个阶段。 

众巧巧知，凯恩新《通论》巧 
划时化意义，在于化贯穿巧是如 
果没有"骑卖人"，价格就不可能 

I 

任何时候都使一切市场都出清的 
基本思靖，采用巧是不奴把价格， 
而且化数量起作为调整变量邮基 
本方浊，帮出的是 W 就业不足蝴 
衡"应该看作市场经巧条徘下通 
巧巧基本结城。当古典学派面对 
大肖条一愁吳展的时候，《通论》 
於提示的关于头业的令人信廉明 
解捂和对策，不仅奠定了凯恩斯 
作 为宏巧经巧学一代宗应巧地 



位，商且也确立了他作为非馬尔拉薪经巧理 
论开创者的墙位。 

然而，令人遗憾巧是，热恩斯并没有化 
够为自 a 的埋论准备好相应巧微观经济学羞 
础，巧科学巧经济理读却息帝寒化把对于经 
济巧余巧解释合乎送辑地巧适为基本决策单 
位巧巧为。另一方面，貝马坡尔，巧尔拉斯 
的名字联系在一起的馆统微巧经济学，义无 
法直按用于处理巧如夫业这祥睛备种宏規短 
济论巧。因此，如何使恶徵观经济学敲成— 
体，巧成了凯恩斯助爵烏两代经济学宋巧々 

探究的一个主曼课巧。 

巧先对这个问巧资予间《巧，是^^希克 
斯、巧巧尔进、莫迪利安足尊为代表巧巧古典 
涼合理论。它使凯恩斯珪论说巧短巧波巧， 

瓦尔拉斯理论说明^期巧衡，巧货衷巧办法 
持巧者凑合到一起。在长达30来年巧时问 
里，这种理论一直根看作标准巧如感斯主义 
费式，给人^^宏微观经济学似乎己忽合壁的 
满足。起是，作为凯恩斯我量调整分析关键 
的 满费适 《巧念，同百尔拉浙巧一嚴巧衡适 
记实际上是不相容的•巧者巧化入巧为巧定， 
后者城认为行为人可 K 通过巧素销隹隻的决 
定而对化入加6^选择。因此，自60年代 
来，这种化似热一巧局面就巧沿巧个不巧巧. 
究方向巧进巧巧巧探索过魯巧巧々 • / 


一个方材由新巧舌典学派代表。他伯把 
巧场由巧巧巧尔拉斯均衝理论和方法作为统 
一宏澈观绞济学巧基础和分析各巧宏观综济 
巧巧巧一般方法。在他们看来，非自巧失业并 
不存在，波动是个人根巧巧窥作跨巧期选捧 
的结果。凯恩斯横型不能巧决通化腺胀和供 
給冲击问巧,巧£(不应该克当宏规签济分括巧 
一般框架。间时，它化不应该作为巧观经济分 
析巧开端，因为，它必须 W 市访失巧作为巧巧, 
不参照市场巧衡，就不化充分把捏电巧持征。 

满一个方向由非巧衡学派代表。他们从 
妍恩斯的基本思想化发，在市场不出清侮巧 
下建立一《列非巧尔担斯巧微观经济原理， 
然后，又 et 适当巧方式在这埋原理之上构巧 
起非巧尔拉斯宏观经济框架，统一处理奋种 
偉统巧宏观经济论巧。在化们看来，新的古與 
方 法和片 考虎起巧供给睛传统凯思斯方法都 
可 W 作为子区巧绿合堪这个框架么中， 

本书是后一个方向上的一巧代亲椎著 
作，它《统地概粗和闻述了非巧尔拉斯理论 
在微观迄济学和宏观经巧学方巧几乎巧有巧 
最巧进展。 

(二） 

忽阿罗、德布鲁严密表述的巧尔撞巧一 


般均觀理论，是刻划转统微观经济学巧最猜 
致的理拖。对待它们，非瓦尔拉斯学派不是 
一味否定，巧是成真做了一番加工改造的扬 
亦工作 t 在更为一姬的假巧下，别造出《前 
者于自身之中的更亦一激的非巧尔捏斯均衡 
方法和更为一般时非巧尔拉 辩均窝 槪念。 

非荀尔拉斯学派礼为，巧尔拉斯理论有 
两个根本缺陪。第一，它化价格变动使所有 
市访都出清巧假识作为全部理论巧 K 展示巧 
還辑前提，而这个假巧实际上并不具有苦遍 
时真实性，确切地说，它只能代表现实市场 
中极小的一个部分。第二，在巧尔拉斯均術 
分析中，巧为人只能接受和利用由市场决定 
的价格倍号，对购买和销營的数量作出选择， 
而不能接受和祠周由市场决定巧数量信号， 
作出理粗的价格决定。方克服这两个姨暗， 
建立一个能描述不能自动出清时分散化经巧 
运行拔况的统一时理论樸型，非巧尔拉斯分 
巧从一开始就放弃了市场出请假设。由此引 
出的结果既广泛又滯刻，特別表现击进样几 
个方面1 

第一，市场通行巧他格不必等于 E 巧市 
场出请值。市啸实巧的交易与市场的烘给与 
裔求不同时、不完全棺等。备市场精确的交 
易水平，由该市预特有的配巧方案， W 出現在 
该市场中巧巧有巧为人的需求函歎和供给西 


教的飛式决定。在交易过程中，市场上歌成 
的数量信号的悚 质段廚额方谭的韩定 巽别而 
巧化。 

赏二，行为人向市诚发造的， 己 不再是 
巧 作为衍格信号函数巧观念需求和观無供教 
信号， 巧是同时作为价格请号和数量信号亟 
巧巧 有效帝求和有效俱绘信号。数量信号的 
巧入导致了传宛选择理论的重镜。一个市场 
的 有效需求和有效俱给是使行为人在其他市 
巧 上遏到或政期到的巧 末的化 制下实現目标 
离致巧 大化的《易。它们视数量骑宋是否确 
定，材及行为人是否决定价格而采巧《种不 
巧的 形式。 

络兰，巧为人可^;^制定斬格， 井段晚慢 
正他咐 巧面祀 的数量約京。刻划价据制定者 
(买昔或卖者）决定巧棘格罔顶期数盘巧柬 
(其他行为人的息供绘和说需求> 巧关系的供 
隶曲线，惟为求解最优价格的童夢限制《评， 
充分体现了教量巧宋在非巧尔拉斯瑪街形成 
中巧作用。. 

第四，对于未来时巧巧巧期形成 * 不钦 
巧用了化格信号，巧且利巧 T 数量信号、将 
作为过去（可 K 慨设为巧走巧）和现期货格- 
巧董信号函数的巧期歌入目标函數，就可 W 
说巧巧蔚加于现期荐量决锭的影响，展开对 
于动态《时巧问殺巧巧究。硕期区索会愛化 


溢出效应，因为电戌巧巧巧京一样 g 巧有欢 
巧求。 

从没有括卖人市场就不会自动出清这个 
假《化发，非巧尔拉斯理论在保留和运用冗 
尔抵斯理论中一般均巧和最优化分析等行么 
有巧々义法巧基础么上，对传淀巧巧及,哄求, 
化格和巧巧形成诸理论进行了全面的矮正和 
多方面巧扩充，从而创遣出了一《巧适合于 
在供求不平衡和饰格巧量巧合调签这种更为 
一廢巧巧况下描述单个市巧和《个经巧运行 
的非瓦尔拉斯巧衡概念。 

作为巧尔巧巧场巧旋念巧扩展和一般 
化，各种非而尔拉斯均衡概念 （又 称庶巧巧衝 
或 K 砖衡) 具有这样兰个主巧巧征， （1) 巧 
入听格巧植， （2) 引入数量信号和教量巧 
节，。 ） 巧使衍格有伸縮性，化不必定就能 
调塞得化巧有市汤都供求相等。巧尔担斯均 
街巧念化认为只适用于巧有市场罔时化巧 
巧特殊 情况， 非巧尔拉斯均衡巧念却适合于 
巧面从完全聞性，经过垄斩竟争到充分你绝 
性多种肿格乐成制度。实昧上，巧皮价格和 
完全伸菊价格巧衡不过是有界巧巧化格均衡 
中好格巧动上卞限相等及上度为正无穷下巧 
为亨这样两种特例。至于垄巧竞争框架下巧 
K 巧衡，则更是传统不完全竞争理论在化格 
决定树生化义向上巧矩侍和巧巧。因化，非 S 


和拉斯学派化为非巧尔括斯巧巧是一种比巧 
尔拉撕巧衡巧为一染巧均衡概念。它巧度大 
特点是引入化格讯捏 和敷量 调节， 它 的理论 
力量在于为巧《肿格转乏译性 巧况下 的资巧 
芭量问题提供了严谨巧分巧框架。在宏满经 
巧理论的巧究中，这些化 念有普 广泛的巧途。 

(=) 

本书巧基本目巧和主巧贡放，是在上述 
巧适巧基础上，建立若于非巧衡宏观径济巧 
垫， W 宛一巧框架和方法，综合地化埋廉观 
姪巧理论和政策巧《巧偉统论题。撒巧运次 
的一婚性决定了弟观层次巧一成性。因化，这 
埋摸型普遍其有下连表征它们比别巧廉现经 

巧撲型更加绿合巧特点。 

第一，这些非巧尔枝斯宏巧经济巧型全 

巧巧生地孕育着多巧子区诚。这盛子区诚，有 
逆具有 A 古典 •的特征，另一些其有"凯息化主 
义"巧持征，还有一些具有巧制型通货朦胀的 
持征。运些子区域中巧毎一个，都分别同常见 
巧云种 IS - m 巧型相对应。显然，尽管构筑这 
些巧型的 巧巧十分单一 1巧是为了在凯恩斯 
控济学和现代非巧尔拉斯埋论么间架巧一座 
桥梁>可是结果却十分一般：从这些巧型中， 
不担巧1^(引出只考该超巧供绝的传统的凯恩 


部 f 主父洁论，巧且可{:^引出假设市场出清巧 

古典的结论，和其他非凯恩斯主义的进某。 

因化，这埋撰型对于综合這今尚未茹得寃一 

邮各种宏观经济堪论，指明它 ifl 各自的厨麻 
$ « 

蛙，引入新的情为臥使它们沟远和完菩，都 
不能不说是一种化蘇理想的分斬框架。 

绳二，每种政策措施是否有效， 克全取 
决于所考扇的经济化况属于模型中時哪一个 
子弦域。綱如，就刚怪价格和剛植工资恃况下 
訂央业问題来诚，如果它发生在古與段诚， 

那就唯有减少实酥工资的政棠賴姑才能于事 
有补，固为在这种情况卞，就业水平只取廷于 
实惊 工资。 捕雅或増加公共支盛的凯思斯主 
又政萊，只会增加超额需求。相原，如异典业 
山现选孰恩溃区域，那么采取传部的即恩靖 
主义政蒂效果就比较明显，虽然，降化靴格 
化会理刺激墙费而债夹业肯巧城少。这样的 
剖子可妈举出许多，它们表巧，这堅樸型是对 
各巧^獲强施进行评租和选择的有巧 工具。 

第兰，这些巧型的结畢，对于毎个市骑 
騎你格形成机制和价趙-教量 煎期娘 成机制 
有着十分敏攝时原旌。化如，在剛性骄棲和 
即恆王鄰情况下，兰个区域中有二个香在商 
点巧超额蒂求 * 在那里，各巧就业欧巧不妃 
能否取得成功，部不会导致骄格 上涨。 然而， 
一 旦换作在饰格向下邮性值向上具有伸缩化 


巧巧况下，这两个区域中的商處市汤就将化 
淆，这时，如恩斯主义的玻策不论能否減少 
头业，巧都会引起骄格上张。动态地看，这 
种不对称的伸編性还会使诗时冲击产生恃久 
巧滞腊效应。再如，恰揖本书最后证明的那 
祥，未化清巧巧既巧 W 归固于可能有 某神市 
巧支席办巧行为人揉纵的虛巧骄格，也可切 
财因于缺少适当巧制度化前，行为人不龍互 
相传递其对未恭交易的想法从而张成对未来 
可能竞易量巧正确预朝。因此，請对于预潮 
形成方案和析格飛成方奈中潜在的不平術因 
素来说，达些姨型似乎 fe 馬尔拉斯姨到起得 
更加全面和现实。 

本书愤次展升的就业壁论，指教化，开 
放经济的经济政策，面际化支，通货膨胀、 
带利普骄曲銀，周期理论、琐期等若观经济 
摸型，由于都是攘照基础微观经济学简单巧 
齐全巧描述而加^^建立巧，巧1^^，它在促慷致 
微观经济学击非巧尔拉斯均術理论的基础上 
实巧和谐統一方面巧取得巧成就，大大推进 
了材非 E 尔拉斯方法探讨和发展宏观经济理 
论巧巧究工作。 


(四） 


作为分析经济运巧的一船方法，非而尔 


括斯均衡理论不但能踢 应用于资本主义巧市 
场逐巧， 而 且能够（甚 至更适宜）应用 于社会 
主又的计划经济。 

化如，就具体问巧巧论，在市场经济中, 
占 f 价格归市场决定，超巧巧求的存在会逼 
迫货裕一直上升到使它消除为止，巧 K , 商 
属市场经常存在超巧覆求从而消巧者昭巧就 
成了不太可能的事情。然巧，在传统巧指令推 
计划下 ，南于 棘格归物你部 口尚巧 >击相当长 
巧巧期内不合发生变化，巧 Ei 商应市场经常 
存在超额潭求义而调巧者抢巧热成了司空见 
巧巧事巧。因此，简单巧战化价格和閒狂工 
资的非巧尔拉骄模型，虽然巧于描述前者显 
巧不太现实，不太贴巧，但用于指述后者却 
巧碍十分现实、十分姐切。 

再如，就一般问题而花*虽然同式于巧场 
经济的法质有着冗尔拉斯均衡和非巧尔拉斯 
巧街这祥截然不同的观点存在一样，关于集 
中计划经济的性质，化有著巧尔括巧均衡和 
非巧尔担斯均衡这样巧神截然不同的观点存 
在。 粗是，同在市场经济中资 潇主单 靠巧场 
价格信号和衍接调节配量相反，在计划经济 
中，资源却主擎靠人为数量信号和教里调节 
技置。 正因此 r 到扫前为止, > 在实巧市场经 
巧的因家中，化于主流地位的一直是馬尔巧 
載均衡理在，而在突巧集中计划遂济 巧国家 
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中，非巧尔拉斯均衡理论却日趋风巧，正化 
运来越多的学者属作善事的利强。 

当然，姑须看到，尽智非巧尔拉斯均術 
理论是一种能应用于不同制巧背素的非常一 
般的埋论，但是，不同的狂济制度导致其巧 
经巧巧非巧翁的恆质，却不可邊免地会存在 
巨大睛差别 t 在自由资本主义经济制度下 * 
经常发生巧话量、个量和结巧失巧普遍£^"过 
巧"的巧式化现> 巧在集申计划的社会主义 
经巧体 衍下，送巧 发生巧 S 量、 个量和洁巧 
失衡却巧遍 fir 短缺"时形式出現。虽热 > 关于 
短缺的定义、测度、巧因、后果和消妹的看法， 
目前巧有不尽一致之处，但是，视戚姨为集 
中巧 令型计划经济非巧衝的基本特征， 却氏 
经成了人仍的共识。不难巧白，谊得这些是 
化重要的。因为第一，它使我化请醒 * 对于 
源自市巧经济巧非巧街理论，只化借鉴，不 
化谋巧。弟二，它义使我们巧框：完全可化 
化完全应该，在化括和息结社会主又经济实 
践货过程申，巧立和发展 W 么有制企业行为 
作为欲观基础巧社会主义宏观非均衡巧型 • 

表后值 巧指出巧是，非 K 尔拉斯均衡方 
法不仅对于分析社会主又偉宛的集中计划短 
巧十分有用，巧直对于巧究这种经济如巧通 
过改革向巧巧有计键巧商拍经济巧渡化同样 
十分 有用， 巧仍 巧在妄实巧社会主义经济巧 
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代化的某伟目标，就必须增强企业活方 ，调巧 
皆济结构，理顺肿摇体系，慷盏个国民经济在 
窝效、公平的前提下保持持续稳定的增长。 
为了剧造这些這济其件，积化稳妥地推进社 
会主义经济巧革是不蓉愚 疑巧必 由之巧。然 
两，对于我国经济运行的恃征理解不同，在 
巧革思嗔上却有"价据放开侦先论 。和 "企业 
巧革优先论3的争执发生。义分析的送辑看， 
这场论争可扔归结女均街和非均衡巧点之问 
的对立。搏前一种主张騎学者，实務上是 P 又 
巧撕的观点看诗申园经济运行的基本特征 • 
因化，他们相楷，只要价格改革先行，渐底 
妓开输价，供求缺口就能迅速弥合，企业竞 
争就能公平进巧，自负恣亏就能莫正落实。 
而持后一种去张的学者，实琢上则是 M 非均 
撕的观点魯待中固经济运行的基本時征，因 
化，他们认为，由于数量僖号目前仍重于饰 
格信号 * 所扔先行咸开价格，企业未必就保 
作由戾猛，市场也未地就能供求平衡，如果不 
使企业销度变化在前，物化放开只会 引起通 
货赔服。这场争资巧孰是孰非， 就像 巧衡和 
非均衡观点巧黃是孰非一祥，现在还不是传 
诘结下定论的时侯。或许，它啊是备有巧见， 
又各有所 a 。 或胖，它 ff ] 巧是在义不同巧角 
度*说着罔一件事情。世界是复杂巧，理论 
要辜写 现巽，息要结过 由片面到么面，由 


抽象到具体巧认识过程。当理论——客观巧 
界乏道 一。— 作为方法逐巧套观世界之身巧， 
各种改革措施合理搭 配罔卑 赏娃的 "一 捉子" 
方案化许是巧有效的。虽 然我们 知道，明天 
巧认巧一定比今天更深刻，但我们化如道， 
没有今天巧认巧，就不会有明天的认识。巧 
们今天认巧到一戚巧非巧街巧点和方法，对 
于巧巧社会主义各巧经济体制巧运巧兢律都 
是一帮有用的观点和方法。那么巧天，这种 
认巧就一定会在改革肴开放的实践中得到深 
化和堤高。 


巧方域 

年1月12日 


^书 K 非巧尔担斯方浊为基油 
巧讨巧究宏观堯济埋论的薪途 
径。近年来，非馬尔拉斯巧论在 
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它巧微观经|^和宏瑰经济方面巧 
巧有发巧。它使我们能巧严格地 
描述在没有"冗尔拉斯拍卖人"的 
巧化下巧有市巧的哄求不会都达 
到平衝巧经巧巧齋，从巧为包含 
供求不平巧如非自巧夫业的宏巧 
经济学的许《原垫提供宇园巧缴 
巧怒济学基础。 

研究巧巧论的微观经济概念 
是巧上一本书（贝納西，1982牟） 
巧主安目巧。本书巧目的是革巧 
巧这涅原埋堯岐 e ^简单、适当巧 
方式应用于宏巧经巧理论巧传统 
论巧。因化，处理各巧宏观经济 
论巧，如巧业埋论、指数化、开 
放楚济睛经济政策、酉昧化支、 
運巧巧胀、菲利普斯惠线，周巧 
理论、巧期等等的专口樣型，都 
可化巧基础巧巧备巧学巧单而 
齐全巧描述加扔建立。巧这些 
论巧巧在一个统一的框架中仪尽 
巧能非技术巧方法进行论述。良 


化，本书在传疵宏观经巧学和巧巧非馬尔拉 
斯理论之间架设了一座桥梁。 

在本书的写作过程中，我曾巧益于居尔 • 
&迪亚，维克《•吉斯波格，达义耶尔•拉 
斯卡尔和皮埃尔•维粒，他们巧读了不罔邮 
段的手靖并提泌了寒有建设社的意见。他们 
使本书生但不少，而尚存巧不足之处测旌由 
作者个人筑责。国家科学巧究中 A 、 和裁理经 
济学规划应巧预浏研究中喊提供巧资助，便 
我得^^完成这项研究。最后，但并非最不重 
要时是，我十分感谢 G 黎高等邮范学校政巧 
经济学研究室的让娜•皮卡尔，她化的字怎 
巧可击，她的化默更是令人淮意， 



导 


论 


期封来，因为描述标准凯恩斯范式巧备 
种形式 IS — LM 模型，表现巧相当广泛的一 

致性，所 y 宏观经济学裤乎成了一个相对统 
一的学科。今天，皆种一致性己被巧破。除 
了"砖统的—凯恩斯学巧之外，巧论的巧应用 
巧宏观经巧学主巧沿着两个新的研究方向前 
进。 

第一个学巧是由•新巧早典经巧学家•组 
成的学巧，他 衍舍弃 了凯恩分析的最皇本 
要素。对他机来说，包巧巧动市场在内的所 
有市场，费是按照冗尔拉斯方式进行的，畏 
也巧是说，市场每时每刻都通过化格变动出 
清，因此供求始终相等。曲于每个巧为人棘 
能利巧其巧能获得的信息（可能不完全）自由 
选择巧业水平，西此从不存在任何非宫愿失 
业。这一学巧的模型能够展现经巧活巧和就 
业巧为巧没动，但 这些巧 动和就化是自愿的, 
是由单个行为人的巧时期替巧选择产生巧。 
当然，由这坚基本痕设推祐尚结论，蒋别是岛: 
巧措施，常常与枝统的孰恩斯聚 观逐;异横翌 


巧结 论完全相反。 

有关价格和改府政策预期的经凉效应，巧的巧典学浓引 
入了新的重要见解。它的优点很湿然，供求的形成巧均衙结 
构都有竖实的微观短巧学基琐，两者都来自瓦尔拉巧巧型，巧 
而，正如在基巧瓦尔拉斯横型中一梓，它的缺点是市场曲清披 
当作公理，而不由决定化格的行为的微观经巧分析导出。当 
然，在现实世界中，一些市场上的供求均等有制度保巧。例 
如曾给远尔拉斯启迪的股萬市场。然而，对于没有拍卖人的 
其化市场来说，正如阿巧指出的（19巧>,*通常表述巧完全巧 
争经巧理论存在逻巧巧陷，即没有橡关于巧:量那样的关于佈 
格的理论决定更巧切地说， * 就是痕定经巧中每个单独的 
参与者巧把价巧视为巧定的，然后巧巧买和锅售虽作巧相应 
换择> 没有谁傲价格决定的工 作。， 

在每个市场巧争价格形成化乏令人巧巧的理曲巧况下， 
我机当然希望弄清有关化巧确定巧各巧價设巧 當义。 因为迄 
今瓦尔拉巧模型是巧场备济运行巧一宿巧的一巧报巧①，所 
U 值得一试的办法是巧用与冗尔拉斯经巧:学相类化的方法， 

准确地推导出没有市场一宜出清假设的微观及宏观经巧结 

论。巧是巧们巧为非瓦尔技斯经巧学的第二个学巧的主 
昏。 


#记化泣巧&巧争 

非拓尔拉斯经巧学的一个最基本的见巧化就是苗经巧舞 


①巧准巧 化说，巧 们在这里指的是出柯3-巧布鲁 S 巧的 及尔 
拉辭玲 塑， 



鼓恩巧 <1936) 巧击尝巧占统治地位巧古典经济学的那个见 
解。巧实，巧如克巧巧 （1965) 和莱荣番夫徳 （1968) 证巧的濟 
样，人們在訊思斯主义的结构后面发现了一种思想，即在没 
有"拍卖人"的情化下，价格在任何时候几乎都不可能使供给 
和需求在一切市场上都相等。由此可直接推知，在短期，调疫 
巧可巧过化格，也可巧过数量作出 * 这是凯恩斯《通论》 （1936) 
的一个核屯、思想。在《通论》中，经济活动水平完全橡利率或 

其他价巧变量一样，充作调整变里。 

从这个基本见巧出发，非瓦尔粒斯学派己建立了许《微 

規经济学巧念，它化提供了在巧求不平街妈及由此导致价 
格-数畳棍合巧整財描述单个市场和整个经济运行的巧确形 
式，由于根巧定义，冗尔拉斯模型巧包括所有市场全都出清 
的请化，而非瓦尔拉斯模型却能使经济学家在微规经济与宏 
化经巧两个层次上研究众多价巧形成嚇度的后果，巧面从完 
全放巧到完全你巧性，其中包括不完全竟争的各种中间形式， 
此外，还允巧不同巧市场有不同的前度，所凹送些巧念巧表了 
传统瓦尔撞斯框架的一巧化。应该强调，这些巧型提供了出 
系统内的巧为人沿定价格的一致的形式。正如将要看到的那 
样，孩是一种与不完全亮争巧论有璧相化的理论。 

如果人巧想巧化非冗尔拾斯理论巧一巧性巧，预期就是 
巧一个巧考察的活目。巧们将用这些概念说明，经济巧为人 
是在他闲历史化巧巧起来的全部信息的基础上形成化化的巧 
期的，每个行为人都可能有自己"理性的"或者•不理性的#巧 
期结拽，因化预巧包括许多类型。例如，远然我们只直接论 
述完全巧巧、参巧巧巧和适应性巧期这样一些简单的巧巧， 
但其他许多更复杂的综构，如那些包括学习过:起的结构，也 



和我们的一般公式相容。还要指出，至少在下西这个重要方 

面，我们论述的预巧把市场出淸模型中的巧期一巧化了，在 

本书中朽为人的预期形成不仅利巧化格信号，而且利巧数童 
官号。 


因此，这种逐歩发展起来的带瓦尔拉斯分析方法，頒过 
考察更一般的价格机制、通过在短期引入巧里信号和价格 
-故呈混合调整，凹及通过研究除价格预巧之舞的巧虽预期， 
创造岀了一系列在几个方面概括了传统微观经巧学巧念的非 
瓦尔拉斯均衡概念。最后，我們成注意，非瓦尔拉斯方法并 
不是"反拓尔拉斯"，相反，它只是在更为一巧的假设下应用 
那些在瓦尔拉斯理论中一直很成巧的方法。 

十分自然，微观经巧方法的 一巧性 亨致宏巧空济层次相 
似的一般性。巧宏观经济分析中，本书展开的非近尔拉斯方法 
显得比假设市场出清的巧的古典的方法和巧考巧超额供洽的 
传统的凯恩巧主文方法更具一般性。实际上非瓦尔拉斯模理 
巧一个重要特征就是它们内生地孕育着多种子区域，近極它 
们成为一种能综合貌似矛盾的理论，指明它们各宫巧局限性， 
和通过引入新的可能发展巧巧化而在事实上法这些巧论更为 
一般化的理想工具。正如我0在:各种例子中将看到的一挥 
(例如在专口研究模型的第$善），有些子区域具有 
"凯恩 斯主义"恃征，另一裝子区域具有"新的古典•特征。巧 
而，也还有一些子区域，由既不同于凯恩斯模型，又不同于 

巧的古典的模型所形成。 

所有这埋情况最清楚不过地说明了两阵事情，首先，很 
明显，为了弄清楚现实生活中价格巧预期是怎样形成的间题， 
需要在堪论和还强两方面都取得实质性的进展，其次，在取 



得这些遥展完前，无论在价格形成还起预煎方而，把自己限 
铜巧具有恃嫌假定的撰型中，只会蜡结论肢坐偏羞。对于政 
策制定丽论，睦点更为巧显。因此，我化譜要一种如瓦尔拉 
斯方法一样的一般性方法，它能兼容窃辑现实的价格机制和 

预期机制。 

本书的宜的 

窒不含糊，本书曆于上述第二个学巧的思想巧巧。它的 
主輿目的是建立若干应用非瓦尔拉斯方法的宏观经济模型。 
有关这个感目的文隙近年来急驟増姿，使得试图对这个领域 
所有现存的模型都作岀评尽无遗的说明变得不再巧智。 因此， 
巧本书中我们的选择是描述 一 些在简单而又绕一的框巧中 
借尽可能多的问题的槪型。在扩充对各种观点分析的时疾我 
们也想弥补传爺宏观经济学的缺陷。为此，我 机将借 助于一 
些综合模型来硏究各式各样的课题，诸如关于央化与通巧彩 
|^的互相冲突的观点、 IS — LM 模型、国际送济框架中的经 
济致策、菲利普斯曲线、商业周巧，•^及預期的作用。在研究 
送些课题和少貌其他课题的时候，对于所涉及的各种衍格(或 
者需要的话各种价格预期）的构成，每次族要特意作巧一些 
尽可能简单的假该。这蒋法我们能够 U 直截了当的方式，即 
i 过作出类似简单假设的传统宏观续济学的自然琼合的方 
法和通过始终使用十分绩一的宏观柜架处理各种课题的方 

法，來证明这个理论的综合性质。 

还应该谈一下本书范围之外的情况，为便叙述一致，我 

们没有把景新一些取得的进展写进书中，这些进展强调包含 

在巧有拍卖人的价格形成过程中的巧策理论和信息巧题（劳 



动中巧场的寶約理论是一个流巧的例子）。送些探索十分有 
睡，原则上也馬于非吊尔拉巧范式。但是，很显號，它巧述 
远未成熟。而岛，到现在为止， 它化 在本书强调的一般均 
巧框架中，也未取得进展。巧此，本书巧把在送种一巧框巧 
中取得进展的"垄断竞争"的定价制度概括在内。这巧为今 
后更广泛的综合留有余地的选择原则显然是保持本书主巧 
—从完美 的一巧 均衡框巧中推导出简语可巧的改策导向模 
型——綻一 的巧一 途毎。 

本#的计知 

本书的目录均勻地分为五篇。 

第1篇为后四篇建立巧模型提巧微观经巧基補。第 1 
章研究基本概念，描述不扭清市场的运行，数量信号的形成， 
最适有效巧求与供换的推导，巧期的作巧，和曲分散的行为 
人作边巧价格決定。第2章在尚述价格-数量巧期巧行为人 
行为中的作巧的同时研究各种非瓦尔拉斯均衡概念 . 固定化 
格均衡，有巧化格均衡，垄巧竞争巧衡。 

第2篇研究封闭经济的宏观经巧模型，提化有关价巧和 
工资形巧的各种假说。第3章在一个现在巳成巧例的包含 S 
种商品及刚性化格和工资的模型框架中化较古典的和訊思斯 
的失业理论。第4章把不对称的化格巧缩引入基本巧型，拴 
洽它如何对巧业巧策的有效性发生影喃。第5章通过引入基 
于价格水平的工资指数化继续在同一方向上巧研巧。第6巧 
通过巧明这个模型的各种传统形式如何被综合在一个价格和 
工资不巧祿伸缩的模型乏中，巧补 I 8- LM 摸逛的块陷， 

第3篇通过考窺两国摸型，把上述横型扩展成一个国巧 


框架。第 7 章在这个框架中研巧对巧失业的古典巧策 和邱思 
巧政第 的比较 效果。第8章构造 了一个 包含着许多区域的国 
际巧易模型，它便我們能够讨论国际收支乎衡的传统巧论 

(弹性分析法，吸收分析法，货币分析法）。 

第 4 错通过构造若干动态摸型更巧摘地引入了时间维 

巧。第9 章連立成 本型与巧求型通货膨胀综合的模型。第10章 

把姪期非瓦尔拉巧均衡理论同有关菲利普斯曲线的传统文巧 

结合起来，并对后者补充了一些有关化入分配巧争泌问题。 

第11幸化明短巧 IS—LM 模型巧动态演变如巧会产生商业 

巧期。 

第5篇 U 比巧前述宏观经济篇更明晰的方式引入 巧期。 
第 12巧把参 巧的化格一数县预期加到第 2 篇的一个模型中 * 
然后在送个柜架中重新考察经济政策的有效性问巧， W 及外 
生预期效应和预期误差。第13章介绍完全预知价巧和巧 * 
的各种假说，然后计算各个于区域的经济 乘巧。 第 U 韋描述 
一个具有显 式预期的动态模型，化较各种巧期结拘的巧业 

效果及它们的现实性。 

每章结尾奇!附有一节简短的参考文献指出该章的巧料来 
巧。更广泛的参考书目化录在书末， 




微观经济学基細 



技尔拉斯经济学巧市巧出 巧问巧 _ 

大部 分传统微观经 济学理给都建立在价 
格变动使市场出清的假说么上。隐含在这些 
連论背盾的基本思想是 充分快 的价格调整足 
财使每个市场实现供求相等。因此 * 在分散 
决策的经巧中，送些价格是引导资巧有效巧 
置的充分倍号。 

在送种传统理论中，阐述得巧为详尽的 
横型是瓦尔拉斯的一般均衡模型 * 它描述行 
格机制在一个具有许蕃相互联《的市场的复 
杂的综济中，如柯我展作用。在展近几十年 
间，这个模型已被十分精确、十分严密地重 
新作了表述。在简要地叙述它乏前，我們先 
来巧齊一下比坟滞单、但却是经常搜巧的局 
郁巧銜误翌。 

局巧均衡 

在通常同马歇尔的名字巧系在一起的局 
部均帝的巧统中，对各个市场的研究是在从 
廣其他巧场变貴保持不巧的假设下分别进 
巧的。考《一种持定商品巧机格^>同计价 
物(最巧常为货巧）相交换的这样一个 市场。 


基本概念 
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在这个市场上，需求者和供洽者巧4 


ri •甲 


，《表示。他們的 


岳果与供游可 tU 分别表示为价格水平 j > 巧圉数成（於和 
s * Ci » o 送些酉数是楚立在每个行为人都能按照提出的价格 
妈买或箱售他所愿意交易的数量这种假设乏上的。单个的需 
求和烘淆画数可凹加总，凹得出总需求曲线 D (巧） 和总供绝 
曲线則 P ): 。 

。(取 ） = S 如 (巧） 

这 ( i>) 。 ij Si Ci >) 

i=l 

巧巧价格沪由道 I 巧求和总供络相等这个条件决定（图 
1-1)。每个行为人实现的交易分别等于均衡价格上的巧求置 
di { p * y 和供综量&(取*)。 


巧量 


S(p> 


D < P > 
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货尔拉巧巧巧 

同局部巧衡按统相反，瓦尔拉斯的一狠均衡迎论明确提 
化诸市场间存在相互依换关系。诸行我人是同时对交易置作 
为所有价格的画数的所有商品的交换作出决定的。行为人的 
巧易报价用分量与交易商品数目相同的向量表示。 

让 我化考 察在所述时期内有由!，"•，？标志的 E 种商 
品进行交换的经济。这些商品能獲按照向量 f 洽化的巧应 
价格互相交换， P 的分量是化,…， Z 。 行为人4的意愿 
交易量是该价格巧量^^的函数。于是，我们得到巧巧 
S * 作）表示的巧章需求国類巧洪给留数。分量的和 
(取) 分别表示人4領求或供給商品 A 的数量。这些巧 
量里教，是在巧所有商品巧为人都能实现其意愿交易量巧 
假定下*通过每个行为人的特有标准的靖丸化独立轉造的。 
(对于一殷交换经巧来巧第2章第2节提供了政巧圏数的一 
个例于）。送些函数巧足每个行为人的馈算約栗 ®l 

支 P/i diA (: P) = 

h=l 

把 n 个行为人的需求国数和供洽函数态加起来，就得到 
了每种商品 A 的总需求西数和总供墳西数> 

化(取)= S 如 *( p > 

= 呈 
<■1 

瓦尔拉斯均衡价格巧量 p * 使所有商品的总需求和总供 


任）不馆把行为人之 I 间的巧巧 （如 广商的刊巧分民）加上，这堂巧矜驾巧, 
是巧了簡化巧还、 


给保持平衡，即， 

行为人《实现的商品 A 交易是等于如 * ( P *)， 还是等于 
*<*(沪>,取决于他是需求者巧是供洽者。鉴于切下综巧，这 
些交易在个人水准和市场水准两方面巧是一致的。 

玄扭 dfA ( P *)= !2护 (沪> 4。1,…*" 

fcnl A- 1 

3度** 咕 •） =之 !&*(*•) A = 1* … • I 
<»1 1=1 

度 后这组等式确保在瓦尔拉斯均衡巧态下，每个行为 人实巧 
上能路如其巧虑地交换每种巧品。逸是对巧为人关于 他有巧 
力这样巧的假货的串 M 证明， 而 这梅设 本来就是构成记尔拉 

巧式的爲求和烘给占 i 础。 

巧巧巧演巧巧的巧巧巧 

如前所述,适用于巧有市场巧巧场化清巧设，货经巧学家 
巧巧构造一个想确而又一致的市场经 济运行 按型。然而，为 
了估价这些模型的巧切性，巧们必须通过考察现实市场的运 
行状况，来验证这一巧设的真实性。 

如果我们巧考巧市场的组巧前度，我仍一定首先 就注巧 
到，只有极少数市场在综构上巧足市场出淸值设。 寒 实上， 
供洽和需求相等只在这样一些市场 才旨动 巧巧，在这些市场 
上，有一个恃殊的行为人——"拍卖人"——锭巧寻找市场出 
淸 化格，在这个价格找到之前，这些市场没有交易发生。 例 
如巧卖市场和股票市场就是这祥。可是 * 送些市场只代表 T 
现实市场非常小的一个部分。 

尽管市场出清并未得到>制度上"的巧证，人巧衍然可 Ui 


n 


巧意地把它当作市场运行状况的一种近做。对于完全黄争— 
市场，如某些农产晶或原材料市场这是真的。但是，送种市 
场今天十分罕巧。在许《情况下， 一 些抵制"供求法则>的力 
丑很起作巧，拭至于即使作为一种近拟，竟争市场出清的巧 


设也不再能被接巧。逍成这神情巧的原因是多方面的。 

首先，非常巧显，某些价格运割制度的约束。在多巧价 
格长期固定的计則姪巧中，这巧巧况尤其显著。巧传统市场 
疫巧中，尝某些服务价格由巧业组织或致府加|^固定 <如恩 
低工资或某些巧业巧金)的巧侯，这种巧巧也会出现。 

其次，许多商巧的价稱班在是在不完全竞争的巧场纺巧 
中形成的。在达种结巧中，尤其是商品差异和广皆已部分 
取巧价格克争，寡头倾向也大有发展。在选种结构中，价巧 
不再由供求相等决定，对于烘求条件的巧化，化格反泣大为 
g 弱。 

最后，我化考奈劳动市巧。很明显对于"市场《件—的巧 
—巧小变化，都相应地巧巧工人的工资，该从社会来巧是不 
可行的。劳动市场的交換关系比巧扁市场更具长期性巧丧约 
性，因此•现货市场范式*并不很适用于劳动市场。泣而，即 
使作巧一种近似，市巧出淸巧货在这些市场也比在其他市场 


巧不能巧接受。 

由于上述原因，所 U 非常巧要建化一种市场出淸假设不 
起关话作用巧市场经济运行理论。现巧，让巧们来看看传统 
巧观逐巧学原理能在多大程度上被巧于这个目的 • 


来巧淸 巧巧. 巧巧巧巧 

我们先在上述局部均街(如图 1*1 所示)框架中考察不同 
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于巧场出清化 格沪> 的价格 P 。 接照这个价格，交易裕如何进行? 
虽巧在微观经巧层次巧文献中通巧弗不回答这个问题，但巧 
们在总爱模型中却常常能发现爸、交易由总供，给和总巧求中 


的最小值决定巧巧则，这是一个隐含在各种訊恩斯模型中 


的假设。 


如 


巧 


U 1 所隶 ，其中的粗线部分就表巧市场未出清 


时的交易水平。巧此规则，处于市场巧边®的行为人能实现化 
们的意應交眞，而处于长边巧行为人巧到配额巧制(通常并不 
在微观经济学层次上对此如何进巧作出说明）。下面巧化梅 
会着到，这个"短边巧则"或"最小置规則"满足自思义换（巧 
有任何人被强迫去交换超过他思望交换的巧量> 和市场效率 


(供求双方谁也不能从额外交易中得到好处)这巧个性质。 

如果现在转向《市场模型，或许巧们会尝试将上述巧期 
应巧于巧巧量表示的瓦尔拉斯巧求函数和供冷西数，把每种 
商品的总交易畳看作等于总需求和总烘爱中的最小值。然而, 
我们很巧易举出例予，巧明这个规則这样就会导致矛房的综 


巧。 

例如，设想有个厂商，它的投入和产出市场巧处于巧巧 
需求状态。曲于投入市场存在巧額巧求，广商受到配额巧 
询，只能胸买少于它们瓦化拉斯需求量的投入。然而，宙于 
产品市场存在超额帝求，所 W 厂商能哲出它的瓦尔拉巧供给 
虽。因此，短边规则的运巧，患味着厂商能巧少于面尔拉巧 
水平的巧入生产出瓦尔拉斯的产巧直，送在技术上是不可巧 

的。 


①市场"话进•巧煮忠茨易总 ** 巧巧那朵齿.齿此曲巧存在巧巧巧巧. 
巧巧边筑巧苗边 i 如果巧在国巧巧末，巧窗边武是垣边 * 相对攻巧巧 


上 > 


还可虹举出许多相似巧例子，因此，廷论很明骑；对一 
个凹上的市场来说，谣边原则在使巧传绕瓦尔拉斯供敢题数 
和巧求迈敬时不再有效。于是，哉们就不得不建立一种市场 
未出清状况下也适用的新的供求理论。而在化乏前，我们必 
须先明确我机梅要采用的市场结构。然盾研究未出清巧场的 
运行和教豊信号的形成。 


制度框架_—— 

巧巧或巧访巧換 

近来的许多瓦尔拉斯一巧均衡模型都没能明蹄地叙述构 
成它仍基础的交换的制度框架。瓦尔拉斯本人巧他原初模型 
中指的是一对商品一个市场的物物交换经巧。而其他一些著 


述者则相反，假定交换都是货币交换。 

为了弄淸楚送一点，我化必须首先定文我化所指的剧物 


交换或货币经济是什么意思。这里我朽沿用巧洛巧的定义 
(1967)。他把经济的"交换关系•作为基本祗念，所谓"交设 


关系 • 就是可切相互直接义换的成对商品组成的表。每一对 
商品都对应有一个市场。在这种框架中，物物交换经济对应 
着一巧•最大的"交换关系：每种商風都能同另外别的商品进 


行交换。如果这种经济中有 i 种商巧，那么那里就会苟一 
1)/2 个 市场。 相反 * 在货币经巧中，只有一种商晶即货币， 
可似巧来同其他所有商風相交换，其他各种商泣本身，相互 


间是不能直接进行交换的。 


在货币经济中，市场数目 
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和非货币商品巧數目一样多。 

挺1，2巧举的測子，描述了在一个三种商巧经巧中， 
分别与货币交易和物物交换相菊立的両种资换关系：两种商 
爲交换市扬的国上方格中的 " X * 号对泣地表示存在地方*。沿 
对角线的方巧城抹去，因为显然不存在一巧商席同自身进巧 
巧换巧市场。 



巧币巧易 物物文换 

ffi 1.2 


巧巧经巧 

现在，非货巧交换已不多见了。因化，由于明显巧现实 
主文的原因，^； Jt 后巧研究将巧上面定义的货币袋巧的框架中 
进行。货巧是唯一的交换媒介，它还具有充当计价物和价值 
巧巧巧巧能。设在巧考察的时巧巧，有2个运行着的巧场。 
每个市场中，巧4=：1, •",1表示的非货币商品按照货巧价 

巧化同货币相交换。 

考察市场 A 中的行为人《。他或许进巧一项巧买么>>0, 
为此付出化单位货币,或许进行一项销售免此 
化进单化货币。岩之，行方人4持有的和他在1个市 
场上进行交易后得到巧货巧敢虽的净増展等于 
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雲巧与玄巧 

在对市场组织的性质作出分类臥后，现在我们必巧在巧 
巧与交易么巧作出一个重要区分。交易，即胸戎或售出商品， 
是在市场上实际进行的 交换。 因化它的服从传统的会计恒等 
式。 巧别是，巧各个市场上，总胸买量一定等于总煤售量。 
相巧，巧宋巧供结卵是每个巧为人在文换发生段前传递治巧 
场的一个信号，历此，只是交易愿望的初步近似表示。显 
燃，正巧巧们将要看到的 那样， 事实上，他能否实现这种意 

巧交易并没有保征。 

为了强巧巧求与交易的区别，巧们将使用不同巧标记， 
dS * 和分則表示交易者4在 A 市场实现的胸买和箱售, 

果> 和表示的巧求与供结。如果巧考察的经济中有"个 
巧为人 用4=1, …， A 表示，则上述总巧销恒等式可记 

巧* * - 

<，1 <■! 

息«求巧总供汾之间不存在这种恒等式，它們么间可巧相差 

歓* 


未化 巧市 巧的运 行巧巧 量巧号__ 

本节巧們研巧特定商風 A 市场的运巧情化。由于巧有的 
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讨洽都在这个市域巧进行，巧凹我 fn 略去相应的下禄、 

£巧方案 

苗兄 慑适， 垃个市场通巧的化格不必尊于芭的市场出清 
值。 没有理由可凹先验地假定窝求与烘祭平銜， 因此， U 己 
住有 n 个巧为人），我们有 

乃= 完如单 玄 5 < =香 
(=1 

由于需求与供洽的不一致，交换巧程必定产生忿量平衡的一 
组巧易，妈入量是 d ;， 销售量是 S ;, 恒等式为： 

‘ 。 *= 玄 4 ;=呈 s; = S* 

<=1 i~l 

很明显，只要。共&部分霜求和供给在交换过程中就 
不能被满足，因而一部分巧为人就必定受到配额展制。交易 
量的精确确定显然取决于每个市场的特定交换绝與。对于毎 
一 个轉定的交换姐织，我化都有一个作为交换过程数虽表达 
式的配領方案同它联系在一起，这个配额方案凹巧现在该市 
场中的所有行芳人的需求函数和供给函数的形式给出每个行 
为人的交易水平。担研究这些鼠额方案性质之前(第2章有 
更正巧的描写），我的先看几个例于。 

例子 

在此，我化要硏究两种恃赚的廣練方案 i 化咧配额巧東* 
和排队或忧光系统。 

在一个比巧配额方案中，处在短边的行为人能实现他机 
的 巧求或供冷。处在长边上的巧为人如只能实现按相同的航 
额系敎化例于他们的需求或供结的交易。这个规则可 U 记作 
如下形式 I 


= di X min 



I 







St X man 



其中 ±3, 沒=慧; / 

在一个排队系统中，常求者（或供络者）接巧先规定的 
次序排列，并按送个次序得到服务。设有1个需求者，按 

走=1，…,1的次睁排巧 * 每人的巧求为3*，和一个供给 


者 n ， 供给为；。。当化到巧求者4的时憤，他能够得到的泉 
大玻里是他前面个需求者取剩下的那个里，巧< 


- 三 Jd; = ina 五 （ 0,^1— 玄 3/) 

J<i /<i 

化的巧买酌巧就是送个数 * 和他需求量中的最小量* 

di = mm [如 m 化 （0 , Sa —Sd/)] 

/<* 

至于巧洽者，他的销售配巧则是化的供黃虽和总需求置中巧 
最小量. 

<。 min 庇，玄 

/»1 


自 s 定换，市巧巧李巧短边規烟 

这里我們研究配额规划应该满足的两个重要性质：自巧 


交换和市场效率。 

自愿交换存在于没有一个行为人被强迫巧买通过他巧求 
的教量，或被强迫出售超过他供给的数量时，它可写成 ■ 
对所有 i 
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d ; 苗 

事实上，大多巧市场都符合迭个条件（某些巧动市场也许隐 
巧），因此，我化假定这个性质总被满足。从而在所考察的 
市场中，我们能把巧为人分成两类，壹酌额限制行为人，对 
他们来说， d ;<3,, 或&!<&巧不受酌额限制的行为人，他 

化的文易巧等于他化的需求或巧淆。我们注意到，在自原交 

换巧化下，底交忌里比总供洽巧拖需求都小，因此， 

於=这* 《min (方 ，沒） 

巧机关注的第二巧质叫市场效率，或者叫无摩擦，它相 
当于所有相互有利的^易都己进行完毕这样一个概念。为 T 
举出一个相巧的低效^的例子，考察一个同巧有在一个受拓 
巧限制的需巧者4和一个愛巧额限制的供给者 j 的市场， 

显巧，与此相对应的的交换迅织是低效率的，因为 i 和 
j 么闽的进一步交易对双方都有利。相反，如果在市场上不 
同时存在愛前巧巧制巧巧求者巧供综者，那就可 ui 化为配额 
策划是有巧率的或无巧 巧巧。 这个性质的一个直接推论（当 
然，仍然假定自應交换）就是想边规则，按照这个规则，处 
在短边上巧所有巧为人都能实现化們的供给或盛求> 

对于所有4 

巧吉 t 沒与* s ; =《• 

对于所有4 

这其技今 d ; =如 

齿化，总交易等于总供游和息需求中的最小值， 

D* = 这 * = min ( 友 ，这 > 

如巧一个处在麽边上的行为人确实未能实现化的交易意 
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愿，因而总交易置低于上述公式给出的量，那么至少部育 一 
个霞面额限刺的需求者和一个受配巧限脚的供给者同时存 
在，而送是违背配额方桌的巧率性质的。因化，短边规則是 
自谅交换巧市骑效率送两个痕投的直接 推论。 

布巧巧巧巧巧的巧巧巧 

在我巧考察一个集中管理的市场 <如同在比例巧巧方衆 
情化下）或一个小的毎个需求者与每个供洽者直接巧巧的分 
散管涅的市场(如上述巧队系统)的时候，效卒假设是十分合 
意的。可当我巧考察一个很大的分散瞥理的市巧时候，它就 
不獲合意了，送是因为某些买主和卖主不再能相巧，而为使效 
率性质在一切情况下都有巧，所有的需求者必须同所有的供 
境者巧取得联系。尤其还要注意效率性质往往会在予市场的 
加治过捏中丧失(相反，自愿巧换性质在这种加总过语中却不 
会完好无巧)。让我化来考察一系列*^^1 &标记的子市场，每个 
市场的有巧卒运行使得 

d; =《= min (3* , &) 

现在，把送些子市场加总，井定义总巧求、总巧券、运 
巧买巧总销售为 

石=完是 t 孩=三扣； 

k k 

公* =之|巧 这’=三!过 

k k 

容痴看出只要两个市场有符号相反的超额巧求，那么对于总 

合的市场来巧，效率假设就不再成立，因为 

= jS?*-<mm ( 苗，及） 

坦然市场效率根设在构造简单宏观经济模型时十分有 
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巧，我们必须记化， E 并非总是有效。幸泛的是这个痕说对 
于本章和下一章表述的微观经巧巧念并非必巧《件， 


可操烘方案巧不可«洪方美 

现在我們介绍一个臥盾有用的区别，即可探纵和不可操 

纵配额方案的区别 * 它化之间的区别最容易从固上看出 * 图 
1.3 中， 我仍把 行为人 i 的烟买水平 d ; 表示为他巧求 ( Ti 的函 

数，其他行话人的需求和供资假设既定。 



可操幼 


巧 



2 白 



在可操飘的借况下，行为人即使愛到配級限制，也能通 
过预营更高的需求来増加他的交易量，故而"操洪•交易过 
程。相反，在不可揉洪的情况下*行为人则面临的交易界限 
仅取获于其他巧为人的巧求和烘洽，因此他不能够加凹操 

洪。我们分别巧九和 5* 衷示他的巧买和销售的界限，不可 
操纵的配巧方案可写成， 

dl = min (式，足<> 

* W 

3 mill 化 , s*) 

上述排队系统是不可操孰的情况，可切记作1[；^下形式1 

dt = m 化 （ 0, S" — 2 如 ）1 

々 —1 * 

S ， = 之 J dj 

j〜i 


巧量巧号巧可寒货約巧 

在本节，巧们已看到，在供求不平巧的巧场上，交易是 
如何形成的。在同一交易过起中，除了传统的价格倚号凹 
外，行为人还收到了数量信号。这些信号的性质随酝巧方案 
的巧殊形式而变化。例如，在比例 ® 叛方案中，巧:量信号是 
巧有行为人赫巧同的巧巧系巧。 

如果醉巧方案是不可操孰的话 <这是本书常妄研究的一 
抑类型），所获得的数畳信号就总取胸买或销售里上限的形 
式。我们巧而巧 S * 来表示这竖界展，并在下面的叙述中把 
它们禄为可察觉対束。在上一个目中，我巧举了一个排化系 
统场合的可察觉约束例子。巧们注意到通常当行为人受配巧 

I 

巧制的巧候，可察觉约来措是聲于蛮现的聋易覃 g 
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我们认为在这种情况 下* 数亟信号都同价格信号 一样， 
会影喃供结和簡求水平。下面我 in 就来研究这个 巧题。 


巧巧 S 求_ 

在第3节 ，我灼研究了在需求与供给已经表达的市场上， 
交易和数呈信号如巧形成的巧题。现在我们票讨论的是，在 
某些未出清市场上 * 供结和帯求本身如柯形成的问疆。前面 
已捶指巧，在送种情况下，不館使巧化化是化格憤号函数的 
拓尔泣斯帯求画戴和供游画数。固此*我们现在要研究的是 
作丸巧格信号苛叛量信号酉数的夸譯霜求和夸聲供品的赏自诘 
问题。一个特別引人注目的特征是出现溢出效应，它使一个市 
场的不平衡反应在其枢市场上。 当一个 行为人出于愛到酷薄 
巧削在一个市场上萬现的交换小于他意愿的交换，而调整化 
在其他市场上的需求和供结的巧候 * 我化就说出现了举毕琴; 
哼。这种溢化效应的存在是相当直观的 I 显而易见，游动化 
X 受到睽制会影贿家庭消费，而产品销傳上的困难则会减少 
厂商对劳动的帯求。这些溢出效应实际上是凯風斯理论的核 
也，在亂恩斯理论中，消巧是实现了的收入的西数，而就业 

水平则由产扁市场上的销售虽决定。 

现在巧们先给出有效帘求定又，官由理性的最大化巧为 

巧致，并且考虑到了泣些潘出效应。然房再考察几个传缔的 

灼于， 


巧巧 II 求：定义 

在准誦定义有效需求之前，我巧先简要描述一下分折的 
框架。我巧研究的是一个多市场的货巧经巧*在每一个市场 
中，价格可臥不同于它的市场出清植，交易虽由每个市场巧 
有的配巧方案洪定。在附录 B 可凹看到，如果配额方案是 
可操纷的，需求和供给同巧为人的真实交易意愿就巧有关系， 
也不可能达到稳定状态。因此，我们假定所有市场都是不可 
揉纵的配额方案。结果，行为人在毎个市场获得具有最^交 
易巧巧形式的数量情号 ——可察 觉约束^'第3节用^和 
S * 表示，下面将用在相应的符号上加一横道线的方法表示。 
现在可 Ui 致出更准确的定文了。因方消巧者和广商的目标西 
数相当不同，所科分开加凹阐述。 

在一个市场上，语民户的有效需求由化巧算约束《件下 
的巧巧函货:最大化，和对于其他市场上可察觉约束的考虑确 
定。相似地厂商在一个市场上的有效帯求也是曲化在技术约 
束条伴下的利巧最大化(或厂商的其他决策标 准)， 及对其他 
市场上的可察觉约束的考巧获得。 

这个定义巧第2章才公式化，并严格证巧，在所有化格 
和可察觉数畳巧束驳定的情况下，有效帯求会货每个行为人 
巧实现最佳交易，这一点也在第2章距明。由于个别市场的 
有巧巧求受其他市场可察觉约束影响，巧它拉简单、自然 
的方式综合了溢出巧应。 

值得注惹的是，在这个定义中，巧为人并不考虑化表达 
有效需求的那个市场的可察觉约束。如果行为人受到酌额限 
制，有效帯求因而大于可察觉约宋和交易额，对于市场，这 
雇一个信号，表明他受到限; bii 并原意交易更多。直观看就很 


明显，传递短样一个信号是非常重要的> 受到限閒的行为人 
并不巧他們的需巧和供综局展于市场允许他们交易的教量 
上*因为不这样他巧就会失去有巧可图的交易化会 * 例如， 
如果一个失业工人把他自己的劳动供结限前在能够售出的巧 
量上，那他就根本不会供给劳动，而巧会永远处于失业状态。 
现在，巧们来研驼遗种有效需求的两个传统例子， 

巧化巧巧 

我仍该 里描述一个广商在产品市场上可能受到限削的就 
业帯求函巧。考察一个生产画数为^^(。巧广商，其中！是雇 
用劳动虽，令*^表示产品销售水平。厂商使利润 py - wZ 达 
到最大化，其中是化格水平， W 是工资水平。它的对劳 
动的瓦尔起斯巧求因化是下述规划中 J 的巧. 

便 

當 y — wi 取巧大值 

巧足约束条件 

y 对斯 

由化立即可得传统的新古典需求画数的。现在假定 

该厂商察觉到其产活的销售限制交 * 对劳动的有巧活求 
^"就是班划中 Z 的巧， 

使 

鄉-化 Z 取最大值 

满足约束条件 

护= F—i 巧 Y } 


由此得到 
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因此 * 存在两种可能情况。如果约束 S 不起作巧， 我巧 
求得的巧就是冗尔拉斯巧动雨求护 ^ iO / i >)。 然而，如果这 
限脯具有约束力，那我打求得的解就是十分 * 凯恩斯主义"式 
的 F - H 則， 送是生产歹所必帘的劳 动量。 

巧巧苗巧 

巧在说明如倒通过在消珠者规划中并入某些劳动供络的 
約束衍得到凯恩斯主叉型式的巧贵 西巧。 考察一个劳动量秉 
巧为 Zo , 初始货币数量为巧的居民户。它分巧到教童々的 

吊 J 巧。垃个语民户的预算约萊为： 

於本 m = 他 J + S +巧 

其中， C 是巧巧氷平，1是实际售出的费动数童， W 是最终 
持有的货巧量。假货这个居民户的效巧酉数是 

Uie^lfin/p') =alog c + (1-a) log (价 Vp) 

该居民户的席尔拉斯劳动供给和消费需求可由下巧规知给 
出 J 


按 

。 log C + ( l - a ) log ( m / p ) 取最大值 
满足约束条件 

pc + 巧^古 wl + 6 手石 i 

这个规划直接给出了劳动供结 Zo 和等于 a (巧+ 5 + wlo：>/p 的 
瓦尔拉斯消费需求。 

现在考察劳动市场可能的不平衡。行为人察觉到把他的 
巧：业可能性限制在 2 這？ 0 ^内的约宋 3 ,有效消巧需求成为下 
巧)規划中 C 的婿 * 



使 

a log 0 + (1 — «> log ( m / p ) 取最大值 
稱足约束条件 

pc 十巧 t = wf + 5 牛方 i 

Z 霉 Z 。 

I 苗 i 

如巧巧制^不具有约束力，即如果 E 黃 z。。 那么我们巧 
到的就是瓦尔拉斯消巧需求。可是 * 如果7<：!0,限削有约束 

力的话，消巧需求就会等于 

0( 巧 + 5 + wl')/p 


于是，有效需求的一紙公巧就成为 

— • f / 巧 + 6+ vJq \ _/ m + 5 + wj \\ 

化叫。(-…云—— M - 3 -// 

+ S + wniin(fo , 。 J 

可见，与瓦巧拉斯需求只取决于初始秉巧巧化格信号不同， 
有巧消巧需求还取决于数置信号 S， 相反，由于 mirL(Zo，Z) 

等于居民户在劳动市场的交易。，所凹我巧可拉使上述公巧 
更接近孰恩斯表达式。因化，消巧宿求就等于 




8 + wl * 

1 ■ h 

P 


由于 P 是居民户的实际收入，所凹巧們在公式中看到巧是一 


个十足凯恩斯主义式的消巧西数。如果全部利锅如下述痕设 


都分巧掉，那么， 
上述公 式:因 而变成 
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这是一个巧们更加熟悉的凯風斯主义消费函數 • 


非石;尔泣斯均衡：一个柯子 


在第3节，我仍看到在未出淸市场上交易巧数量信号 
是巧何作为有效巧求巧有效供墳的酉数决 定的。 然盾，在第 
4节，我們又看到迭些有巧帝求巧有效供换自身是如何成巧 
价格和数置信号的函教形成的。现在，我們要巧送些基本原 
理结合起来，并给出第一个非瓦尔拉斯均巧的例子——固定 
化格均衡。这种巧衡将冉一组相互悚调的有效巧求、有效巧 

给、交易和可察觉约萊来表征。 

继续第4节那个例子，我巧考察一个只有巧个市场（产 
品和劳动）和两个行为人(居民户和广商）的待别简单的 经巧。 
假设价格和工资 W 已结■定，假货两个市场上^巧！的交 
易量由需求和供给的暴小值确定。如同在第 4 节一梓， 两个 
行为人，一个是有着生产里数。巧厂商，另一个是巧动 
供坦为 Zo , 效用画敢为 0 log C + ( 1 - 0 ) log ( m / 里）的居民 

户。 

此巧，我们假设全部利润都分面掉，巧3 =化- wi •显 
然，定义齒定价格巧衡的方糧式基本上取决于各个市场上巧 
巧需求的符号。作为一个 巧子， 巧化蒋在此说明，在传统的 
凯思斯主又埋论中劳动市场和产品市场都存在超额巧给状巧 
下巧送样一种均衡应该巧何 计算。 

曲于 两个市场都存在超额供沒，所1^^各个市场的交易巧 
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由雨求决定 

y * = c =户 

南于产品市场存在超额供證，所凹对劳动的有效巧求具有前 

面所述的"凯恩斯主义 "形式， 

户 = 五 '- 1 ( 交） 

读里的 S ， 巧广商在产品市场上察觉到的限铜，等于消巧森 
求 

穷 = C 

正如第4节所见，由于存在超额劳动供给 ，斯从有效消费滿 
求等于 

c =： a(m 手 3 + wl^jp 

居民户在劳动市场察觉到的限樹 2 , 显然，等于来白厂商的 

宿求》 

1 二 t* 

把这些方程组合起来并利用等式 W 。， 很容易 
计巧出均巧交易水平 I 

= ♦晏 f = 吉 - f ) 

注意，作为一个例子，我们在此络出了说明有效需求、文 
易，及可察觉约束之间关系的完整计算，其实利用前西所违 

^ = 形式的消巧西巧就可 W 直接得到巧衡交易水平。 

只要在均衡状态，等于田为存在巧巧供给)，就可 W 由 
下述方程巧定 

并立刻得到前面的巧个计算值 



*r 


a 


西 



送个方卷葫是巧知的凯恩斯主叉乘数公式，興中 

数，《^^^是*自发支出"，如同它在巧费画数中出现时一样* 

应^进一步指出的是，仅就那些对于它仍，两个巧场才 
实际 存在超额供给的沪和 W 的可能值子集而论，交易才由 
上述公式决定。至于这些子集如何巧定，則要到第3章才加 
y 研巧，在耶里更 要巧超 巧需求和供洽的所有可化巧组合的 

更加一巧的模型进行研巧 • 


巧期的作巧---- 

虽然到现巧为止，预煩在我衍的讨论中还没有起过明显 

衍作用，但是，它 ri 都是凯恩斯理论的基本要素，在那里> 

它們至少隐含在边际资本效率表和货币需求垣 巧中。 现在， 

我机要说明，预期实际上存在于我們的理 论中， 并指出它町 

是如何进入我 扣的理 论的。正如在訊恩斯涅论中一梓，巧期 

是通过:存货没巧的巧价进入我 們的里 论的，存货是现在和未 

来的物质联系 . 送种同接效用镇构巧我們能把对于未来巧易 

的巧巧转换成对于巧期商巧的有巧需求和巧绘。 

现巧作为一树子，巧化说明如巧巧造货币的间接效巧西 

投。迭种函数在第4和第5节中己便巧过。如果我巧确有一 
个形如 
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a log c + (1 — <*) log ( 价 /p) 

的巧用西巧，我们就必须对巧有内在效巧巧货币是巧何通过 
其价值储巧作用产生间接巧甩这个问题作出说明。同时成巧 
将看到，这种巧接效巧基本上取决于预期，并且上述效巧函 
巧与有关这些预期的特定假设巧对应。 

考察一个生活在现在和将来两个时期的巧为人。将来时 
期的巧有巧量巧用6标记，因为它们与预期相对应。泣个行 
为人具有 fo 和 Eo * 数量的劳动秉巧，与现在和媒来巧巧的直 
巧效:巧西 巧， 

TJ 二 a log c + (1 — ci)log c* 

令沪和分别预期价格和巧巧工巧，66和分别为 
巧品和劳动市场上的预期约束，为第二个时期的预巧利润 
分配。假设巧行为人在第一个时葫的消黃量为 C ， 货币巧蓄 
量为^«。化在第一个巧期预期的，最佳第二个时期的巧资， 
是在第二个时巧全部巧期价格巧数里巧束下，使其效用函巧 
迭到最大值的那个巧巧 (在第 2章将看到更规范的形巧)，因 
化，它是下巧规划中 C * 的巧， 

使 

a log c -h ( l - a)log e * 取最大谊 

满 I 巧約束《件 

+ -i-m 

护运护 

由于不存在劳动的资效巧，在考虑常二个 时巧約 束約巧 
巧下，最佳消巧就是有可能达到的逊太抵即 


Z5 


_ * f-, w + + 议 •namOS’Z') 丫 

c •二 mi 叫 c '， - ― - 1 

相应巧预朋效巧是 

、 一 、， r • f-, 7n + S' + w*mm (巧 ，？•） VI 

a log c + (1-a) lag：[^mm jcS - ^ - /J 

由化可见，货币巧间接效用不仪取决于通常的 "瓦 尔拉斯 t 商 
期护，似％沪，而且也取决于预期的数里信号护和7*。注意， 
货币的"边际效用•是户的滅函数*当就业前景不桂时，它 
巧増大。这是一个直观的寧论。注巧 

5 , + !■) = V ， y* 

其中，^^•是实际的未来好期预期收入，因此 * 间接巧巧涅 
巧可切写成如下形式 

a log c + (1 - a) log [min { 产， (w/p') + 公 •}] 

第 4 节使用过巧效巧函数因而与 W 下巧定的巧巧低设相 
一 致* 

P * = f = + 00 = 0 

在预巧约束 

pc + m 二卵+巧价> 0 

下求上述效用西数的最大值，就得到行为人的巧巧函巧。假 
设5，= +00, 詞束 Tn 吝0不起作扁，則我巧巧到 

(西 + y + 心 

\巧 P / 

在第十二章，我们将巧究一个完壁的宏观送巧棋型，它 
综合了预期和一个与邮才所冰相似的消费围数。 
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化格的形巧 


在前面几节，巧们把化格作为外生巧量，说明了有巧巧 
求和有效供琪、交易，虹及数量信号怎择决定的问题。如巧 
我们在盾面几章里蒋会看到的那样，巧有送些都同从完全柳 
性到完全弹搜巧围内的许多化格决定巧却相容。巧本节，我 
们要说明，如何巧公式表达系统内行为人的价格决定。在现 
实中，通常可切化到两种分散决策的衍格形成摸式:或者是处 
于市场一边的巧为人(绝大多数是巧售者)喊岀化格，交為按 
这些巧出的价格进行，或者是化格成为买卖巧方讨饰还化的 
对象。要使讨价巧价巧为公式化，巧们立刻就会遇到尚未巧 
决的巧策论问题，因此 * 我朽蒋只巧于系统地分析价裕决定 

的第一种模巧。正如将要看到的一样，我巧得到的是一种接 
近于垄断竞争的理论。 

分巧巧巧巧 

我们将使价格制定者处在市场的一边，价格承受者处巧 
另一边。首先要注盧，如果在一个膊定市场上有许多价格制 
定者，巧们就有一个该市场的定义问题。因为即使出售巧商 
品质地相同 * 也没有理由认巧相互独立的行为人会喊出同一 
价格。然而，到现在为止巧衍研究的一直是由单一化格表征 
的市场。因此，在下文中，我们假定，商風的羞别不巧在于 
其防质時征，而且也在于对价格作出决策，使得巧品价格由 
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单个行为人获定，虽然在纯巧形式上，这个行为人表现得像 
一个垄巧者 * 但这并不意味任何真輿的垄断力，因为别的行 
为人可凹在其他市场上买卖相同的商爲或近似的替巧咸，这 
磐商凉将同他已在出售的商巧巧争。 

因化，巧们考察一个曲巧为人《决定价格^>的特定巧 
市场 (省巧 标记， tU 简化符号）。巧为人《喊出价格： P 后，像 
其化人一祥表达有效需求《或有效供绝；<，实现受易 d ; 或 

片，并察觉到约束在<或&。 

可秦巧货需巧曲巧巧供给化巧 

就巧期巧束的形成而言，行为人《与其他不控制价格的 
巧为人不同。实际上，其他巧为人把价格和预期约束作为化 
们无法巧喃的参数。相度，巧为人4决定价裕，并因此巧扫 
括助化格变动修正他的約束。预期约束巧由价格斬定'者《决 
定的价格之巧的关系是众所周知的 "可察 觉巧求曲线％它作 
为价格嚇定者将要报出的价格的国数，给出 T 他预期出售 
(如呆他是巧求者 * 则为巧买)的被控制商爲的最太巧:量。设 
想价巧制定者4知道 A 真实的"街求曲线显然是不现实的。可 

察觉巧求曲线是真实曲线^估计值，它被记为 

忌八誓 ，巧 i ) 

其中巧，是行为人《使用全部可巧得的双察资料巧算的参数向 
里 （封下将看到这些巧算的参数值必须巧足什么条件）。假定 
函教馬对于 i > 是非递巧的。我仍注意到，可察觉需求曲线 
表示对镇售的约束，这很宫然，离为市场上其化行为人的总 
需求确实代表对行为人》的销售的約束。 

与此对称，如果价格制定者4是市场上的买方，那他就 





有一条可察觉的供络曲线 * 作为史他決定的化格的函巧，这 
条曲线给出巧为人4巧期能巧买的巧大巧量，这《可察觉供 

洽曲线记作 * ~ 

攻 (J>, 如 

并憤定巧于是非递増巧。再巧注意， 可 《觉供崇曲线衷 
示对4巧买的约東，因为其他行为人的总供治实际上是对他 

巧买的约束。 

化巧巧巧定 

暂岛假定巧察觉巧求曲线的参教〜为 良巧， 价格的 
选择蒋按照传统垄巧或垄断黄争理论的方式进行，在使目标 
函致实现最大化的过 程中， 价格制定者要考麽不苗他决定化 
格巧市场上的参数价格和数量约束。然而，在由他决定化巧 
的市场上，销售必巧少于或等于由可察觉梅求曲线洽定的水 
平*或蓄，如果他是帯求者*则是巧买里必定少于或等于出 

可察觉供络曲线给定的水平。 

考察一个成本西巧为的厂商的例子，其中 s / t 是 

产品销售水平(没有存货)。考麽到由可察巧巧求曲线&(取， 

巧0洽定的最髙销售水平，厂商选定价裕1>使利巧达到巧大 

值。因而佈格 P 是 i ； U 下规划的巧 * 

使 化^-取虽大道 

满足约束条件 

谊得指出的是，价格制定者选择的价巧 P (化而巧巧请 
售量的）息是*在。可察觉的需求曲线上，即使巧 

th 三吞八里*巧0 
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当然，相及的情况就是假定相应巧约東不起作用，即 

y *<8 八去， Vi ) 

巧持相同巧生产-销售计划, 行为人 i 现在可臥稍 
微提离化格而不致违巧可奈觉需求曲线的约束，显然送样 
做可 tU 巧加利巧。但是，这结果却与利巧最大化假巧发生矛 
盾。因此，上述併裕制定者煤篡是处于可察觉曲线上，即他 
计划祗足按照他决定的化格随时巧能巧现的一巧需求。当然, 
正如盾面几奇要研究的，在巧巧状态中，化格巧定者的巧巧 
足了巧他提出的所有需求。 

选择的价格巧足"边际成本等于边除收:’益•这 一 典型条 
件。这个化格当然是可察觉需求站线的参巧巧< 的画数，现 
在，我们来估算这些参數， 

可察巧 S 求曲巧的估算 

为了巧算决定可察觉巧求曲线的巧量中，我化实惊上要 
巧巧大量参数。商实，为了计算价格的变动对于行为人《 
面临的巧求的请疏影响，不仅必须巧道考虑了价裕 P 和竞 
争者岀售的替代商品的化格的原始需求曲线，而且还必须 
正确预确这些竞争者对价格^>变动作出的价格反应， 等等。 
对于每一个泣样的因素，巧实巧求曲线都可館发生扭曲。在 
第二章，我们将巧究具有内尘价格制定的非瓦尔拉斯巧巧巧 
念，那里同规察道保持最低胶度的一致性是靑要的，这里， 
我们巧对送种最低巧度一致性条件下定义。 

考察一个特定的时期，巧这个时期中，行如人 i 报巧化 
格玄，观察到可察觉约束(它实原上相当于其化行为人的活 
求) • 一对观察值(否， &) 对应于真实黄求曲线上的一个点，并 





且，化当巧察觉的帯求曲线通过该点时，它才能与观察值 
保持一致。琢^为化计参数向量。^前定义的一致性可 
由下述 有关去的条件巧数学方式^示为 • 

S-i = 这 i (否*命) 

固 1*4 表明了改个条件*从中我们立刻就能看出，它没有 
完全巧定&的参数。实惊上，虽然曲线的 * 位畳"确定在观察 
到的点上，但是它巧弹性却巧有彼确定，因此许多可察觉需求 
曲线都与该时巧的观察值相一致。如果考虑到，如同在某些寡 
头市场上出现的箱求曲线拆換悄情化，问题就会变得更加杂 


锐 a 




巧期巧巧 


Si 



固化，为了确定可紫党需求曲线，我巧还霜要使煩其他的 
數据估算方法。例如，所有过去观察谊的集合，或者 * 有关 
市场巧克争者行为的先验信息。然而，巧使有送些袜充 数据* 

巧然很难嵌定行为人知悉真实帯求曲线 • 





综 论_ 

在这一韋，我机用慨单的方式论述了适用于未出清市场 
巧化的 微观骚 济理论的基本 原理。 在表征了交换的制度框架 
之后， 巧 们弄清了在未出祸市场上，巧易是如何通过配额规 
划形成的，和在这个过程中行猜人是如柯获得徐传統价格信 
焉之外的巧量信号的 问题。 这些撒量情 号自然要影响 帯求和 
供给，泻此我仍研究了综合数量约束的 有效霜 求和有巧供给 
是怎样构成的。正如我化见过的一个例子，凯恩斯主义的巧巧 
和就业西数可切巧这巧方式重新准确地加 UI 巧释。由于影府 
巧为人当前巧为的不仅有当前信号，而且还有预期，我们包 
把 送些预期井入 了分祈 过程。 化外，在价巧形成过捏中巧虽 
憤号也起了十分重要的作用，因此，巧们考察了弁散决策巧 
送巧中的价格形戍过程。 

在第6节，巧们资巧了同劳动市场巧产品市场都有超额 
供给的传统訊恩斯均衡相关联的第一个非瓦尔拉斯均衡的飼 
子，在第二章，巧们将在同一方巧上维续研究若干在 ui 后的 
宏观经巧运巧中很有用的非瓦尔技巧均巧概念。 


参考文 


本寧是科 Benas 3 j 的著作 （1976 c , 19 S 2 b ) 为基巧的。关 



于有叛帯求的许多著作的出处可巧 Clower 的文章 （1965) 巧 
及 Leijonhufvud 的著作中找到。在 Glower 的文章中 * 说 

明了在未出清的市场结构中如巧重新锅释凯風斯消巧 函数。 
相同方 向理论的基本 原潭可 在岛 AMen 著作 （ 1951) 和 
Patinkin 著作 (1956) 中找到 * 他们研究了巧越見尔拉斯均 

衡巧圃的就业函巧。在第一个宏观经济非瓦化拉斯巧衡横型 
中， Bair 0 和 Grossman (1971 ^ 1976) 就己巧消费函巧和就 

业西巧结 合到了一起。 

Benassy (197 如， 1977 b , ： L982b ) 和 Dr 站 6(1975) 研巧了 

巧 苗:情 号的形成及有效馬求的一般定文。 Ar "> w <19 5 9) 巧出， 
未出清市场的衍格形成与垄断竞争问题有关 （ Chamberlin ， 

1933 1 Robinson , 19 巧）。石 ujahaw, 01 ower (195。 和 N 巧 i 組 i 

(19 S 1) 发展了可察觉需求曲线 ， Benassy 的著作。 973* 
1976 b , 1977 ft , 1982 b ) 与上述非瓦尔拉巧理论 有关， 



引 言_ 

在第1章，我化考察了适用于一切供求不 
平衡巧场的巧观经济理论的基本组成部分 • 
现在，我们要把这些基本要亲集中起来，建立 
若干非瓦化拉斯均衡巧念，并用巧巧来总 
称它们。这些巧衡的主要恃点是，巧貴信号 
在调巧过涅中巧价巧信号一样起重巧作巧。 
就价格而育，巧使它們是可伸缩的，也不必 
定巧巧 I 整得使所有市场上的供结和需巧都相 
等。在瓦尔拉斯均衡中考虑的只是化格倍号 
和巧有市场巧出淸的巧况，因此，我 w 要有 
一种化它更加一殺的均衡。 

此外，还要注意，在我们蒋要论述的短 
巧均衡巧念中，行为人的活动巧现期是相互 
一 致的。虽然行为人的未来计划是他机预期 
的主题，但它巧不能保证这些商期彼化一 
致①。因化，本章研巧的均巧裕具有暂巧的 
非瓦尔拉斯均毎的结构。巧 fn 会注意到，逸 
种结构就是传统的孰風斯主义横型的综转 I 。 


①真巧也可 W 時讨它扣 A — 巧的构殊巧巧，内泌> 
13章巧巧巧， 


3非瓦尔拉斯均衡 


在送种横型中，行为人的现巧计划己通过收入变动相互巧留 J 
了词整，恒是，他化的未来计剧（例如，反映在投资和储蓄 
西数中的计划）是相互独立的，因化一般是相互不一致的。 

下面，我们将逐项研究若干非瓦尔拉斯時衡概念 * 从话 
尔拉斯一巧均衔概念中最简单和极螺的固定抑格均銜开始， 
然后讨论预期在行为人的行为和暂时均衡形成中的作巧，最 
后研究与可伸纸价格有关巧两个非瓦尔拉斯均衡巧念》—个 

是价格可臥在事先淆定的巧巧巧变动情况下的均衡，另一个 
是化格被固定在垄断竞争框架中的巧衡。在详细叙述这些概 

念乏前，我们将络化这幽榜塑巧同的制度桓架， 


制度框架 


巧巧经巧 

下面，我们要巧究货币交换餐巧。在这种经巧中货巧同 
时具有计价物、交换媒介和价值储巧的棋能。假设在所考察 
的时期内，存在【个活动巧市场。在毎一个逆样的市场上， 

I 神非货巧巧品当中的一种(用1，…，1表示）与货币进巧 
交换。巧扣表示商品 A 巧货巧化格，巧^€巧+表示这裝 
价格的向量 (货 币是计价杨，无疑它的价巧等于1)。 

用壬=1,…， n 标记送种经巧中的行为人。期初，行为 
人4拥有的货巧数霞其0,拥有的非货巧商品巧向量 
表示，毎种商品的分置是在不同市场上的交巧 
进巧泛后，行为人巧有货币数置逸些货币被炼存赶 
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来用于下期 > 持有的商品数量用向畳取 ei ^ i 器乐，分虽为 
町>黃0。假定致虽被消费掉，巧拭通常称邮为消巧向置， 
我机碌 SfA 为用商晶 A 与货巧的净文易额，与趴单位 
货巧交换一单位南品 A 为基本茂易，按照第一韋的符号， 
么 i A 的定又是 t 

3 化 =违化一 9th 

豆给地，如 t 和 & A 通过下列公巧由 Sf * 决定 * 

6 " 二 raasiUi" 0) 

- rQin <2 fh , 0) 

固此在胸买的情化下，31*为正> 在巧售的倩况下为魚。 
我 fn 把21€巧|叫做行为人《的净交易向量。最终持巧的货币 
佩 t 和商品由下列关系式同 A 和安朕系在一起 * 

斯=风+方 t 

前‘=硕一 i >2, 

注患，最后一个描述货巧持有变动的方程不过就是通常 
的巧算约束。 


E 巧泣巧均巧 

现在我化来对迭种货币经济中的瓦尔拉斯需求与巧衡 
作简略描述。目的是为了突出它机同下文述议巧概念之间的 
区別，假设每个巧为人4都有一个取决于它的消巧向量 A 和 
最终货巧持有量7〜的效巧函数 C 7* (取 * ①，假定送种画数 
在定义域内是严格巧巧。这个行为人巧瓦化拉斯净帯求函巧 
tdpy 是下列规划中 S * 的解， 


&巧盾面某6节，武化悼巧巧这時一个芭含巧巧的效巧迈数是如柯柜捏 
转时巧间巧来构造的， 


46 


使口 i (斯 f 7^() 取最大值 

巧足约萊条件 

0* t 叫 + S 冷 0 
Wi =而* — 护苗0 

固为不存在 •货 币市场 * 这类东西，所挡巧有 * 货币需 
求 n 。 瓦尔拉斯短期均衡价格向巧是由所有市场的净超额菌 
求都为零这个条件游出 

_n 

户3‘*(史）= 0 4=1, 


反巧方索巧巧 * 僖号 


正如巧第一章巧知，如果不是瓦尔拉斯均巧，巧的就必 
巧仔细地巧巧求和交易加材区分。巧的巧 》 u 表示巧为人 
巧市场 A 的冷巧易额。采巧第1章的符号，即> 




d:jv — S ; 


在每个市场上，净交易额必定都是平巧的 


对于巧有的 A 






0 


班在，用玄 ** 表示行为人《在市场 A 的净有巧需求 


占 


d 


交 A 


然而，这竖有 效需求 没有理由总是平衡。因此，我朽巧常 

有| 


雜 




巧 



每个市场 ASP 有一个特定的组巧，使市场把不一致的巧 
求巧供纷巧变成一绍一致的交易。我们巧早啤:]^奉，也就是 

巧一组《个西数求表示每个市场 A 的选种基织： 


使得 


如=五'(*(21** "• t 3。占） 



对于巧有的 ^iKf 


4 ♦ ■ 




至 …， 《 UA) S 0 
<■1 

因此，每堂交易都是该市场巧有行为人净有巧常求的西 
巧:，净交易的和等 于毎。 配巧酉數的具体形式取洪于每个市 
巧通行的交换机制。在第一章，巧扣见过巧额方案的一些例 
于 (排 化，化例配崇>和各种可能的性质。通常，我仍愼定 
f 化 对其自变畳^ A 是连续的和非递减的。 

育愿交挨是我 f ] 巧第一章强调过的一个性质 * 按照这个 
性质，没有一个行为人会妓迫超过他的愿望进行文换或改巧 
他的交易符景。该一巧质可拭巧代数方法表示为. 

I 《扣 I 其 0 

巧们假定这个性巧总是成立。我巧在宏观经济巧巧中忽常彼 
用拉另一个性质，是巧率市场或无巧據市场的性质 * 根据沒 
个性质，人們绝不可能在同一甫场上同时既找到受田额限 
制的需求者又找到受拓额限制的供给者。综合自應交换候 
设，弦个巧质寒含巧巧边规則。根据巧规则，处于市场短边 
上的行为人可 tiJt 实现其巧换意愿，这用数学方巧衰达，就 
是， 

(声《化 )• ^。-^ S :。 = Z " 

如巧们所知，这个规则意味着一个市场巧交易水平是按 


4$ 


总供洽和总、霜求中的最小值痛定的，这产生了宏观经巧应巧 
中恃則倚使的计算。然而，在第一章巧們就注念到，远个謎 
率巧质井不怠是成立的。因此，重要的是要记住，对于本书 
的绝大部分阐述来说，送个性质并不绝对■必要，稍盾> 我们 
就会明白送一点。 


巧巧 g 巧量值号 

在祭 1 章，我仍良强调过可操织配额方案与不可操觀阮 
额方案之间的重要区别。直观地讲，如果行为人即度在受到 
配巧限制的情况下也能通过増加其强求而増加其交易，那么 
一个方案就是可操納的。如果行为人面对的是他不能换纵的 
冷交易的上下限*那么一个方案就是不可操纵巧。更满切地 
化如同我们曾指巧的郎样，如果一个配额方案可写成如下形 
式，那么它巧是 不可操 纵的。 

minC&A, s(jv) 


巧者用巧巧符号表达为. 

《 。！化1丘冷 A , 是 f 、） 

** 、 ma 五话 A , - 5 化） 

式中的限界如 * 和 s ** 只取决于其他行为人巧净巧求 （西 而与 
苗 > 无关）。为了巧更亞式的方法说巧巧紙方案的送一性巧，方 
便的做法是巧同巧他净需求分开，从而把配额方案记为 


巧下形巧 


其中 


f 化 C *如* ) 


Z 






♦申 




氏*是市场 A 中除行为人4的帯求之外的所有其他行为人的 
净需求集。于是，我巧可切用图 2*1 来描述一个行为人的净 

交易冷与他的浄巧求； A 之间的关系。 

在图 2*1 可立即看出，在不可操纵的情况下，限巧 S 化我 
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5<*分 别等于巧为人 ♦的最 大需求和最大供给，考巧其化行 

为人在市场 A 的有效海求表 >， 它们完全能由该市场巧化。 

巧代数方法定义送些最大需求和最大供给（它的的图示参 

固 2.1): 

谷 f* = max{ SfjJ F 化 （ Sf* , &>) 。《化 } 

巧 = — min { 2化 j 五"化（《化, & A ) = 2化} 

由于是自巧交换，玄,0 = 0,因而 

G 王 A( 《化）黃 0 谷化 ）>0 

如果对于每一个巧为人4 3 1，…，^^,存在 

一 一 .min 氏 A , 巧 A < 玄化）]若； < A >0 

" P * 化 之化 ） S J 一 一 — 

1化&工 [S …一 0•化 （Z 化 ）] 若 ^**<0 

我机就睐市场 A 的辟额方案是不可澡级的> 否则，巧是巧巧 
級方案。 

可索 巧巧巧 

正如在第一章己注意到的，附录 B 对可巧织的巧额方案 
巧柯导致場发性的过髙开价的现象作了说明。这种现《会阻 
化巧衡存在。因化，下面我化集中研究不可巧期的苗巧方 
案。它可拭表示为： 

.mm 技 A , S 化） ^*^0 

、uaax 佔 A, —5**) 巧 i 於 <0 

巧更简洁地表示为1 

3;*=化 iii { 互化,巧*玉 （ i " -?!*)> 


其中 


瓦*~0?。<玄1*) S " =谷; A (玄 

与第一章相间， & A 和禄为可森觉约束。 

小 结 

下面巧们蒋要研究用 A =1,…，1标记与当巧市场有关 
巧各种非瓦尔拉斯均衡概念。如前所述，巧的只研究这些市 
巧上的不可操纳巧巧方宗。在市场 A , 行为人4舆现交易量 
它是作为所有由巧织方案 

么;玄化） 

表示的席求的一个画巧纷定的。化外，由于这些巧巧方案是 
不巧操纵的，所1^^每个巧为人部获语数3:信号，即可察觉巧 
束 

& ih 二 0?4(《川）苗0 

= G •化 （或 


为了简化符号，巧们用向量西敬来描述行为 A i 的巧巧 
苗巧巧可察觉巧束 I 

= 么） 

d* = Qf(Ziy 

h = 任1 (么） 

在绝续对各种巧念进行专 fl 研究之前，我化先来弄淸有效巧 
求巧定义， 
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有 效巧求 _ 

在第2节，我机弄清了一个面对价格体系^>的行为人 
的瓦尔拉斯巧求是如何确定的巧題。巧在，我 fp 要考察 
一个面临价格向量 P 和可察觉约束向旦 S * 和是 * 的行为 

人《，弄清他是巧何选巧有巧需求向量；*，政实现最佳可能 
交易额的。在化文前，我化先对行为人 i 作进一步描述。 

与本尊巧始一样，假设行为人《最巧持有的商品虽和货 
巧里分别为 W * 和而，假巧交易畳使他得到由下式给定的 
最巧商品丑 a ?, 和最终巧币 里饥" 

a * 丘 4* 

仰=而一仰 >0 

朽芳人《的效巧画数口 *(巧<， wt ) 取巧于巧费向里町和 
储蓄的货币教量 Wi 。 假设画数 U , 对其自变量连续且凹，对 
斯严格凹。功在，我们来弄清这个巧为人如巧选巧其有效巧 

求 W 馆最终交易量的效巧达到最大。 


>化巧《量巧雪巧 

首先，研究巧为人能达到巧最化交易量。行为人《巧 
道， 在每个巧场 A , 化的交易里彼限筑在区间 

他巧能达到的最化交易置，巧們巧 tu 趴 5*, g *) 表示 > 是下巧 
規划中 S * 的巧 ■ 
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使口 巧<, W £) 取最大值 

满足詞束条件 


巧* = w * 牛《1>0 

w ( = 硕 一 巧另冷 £) 


(A) 


— 《兒 i 《3 i 扣 h = 1 J '">1 

由于函致口*巧^*^呈严格凹形*所臥该规划的解巧一， 
因此 r * 也是一个画数。然丽，在我们的系统中， 一 个行丸 
人不能直接地选拝其交易水平，因为这是在各个市场由行为 
人表达巧来的有欢需求洪定的。因而毎个行为人都试留寻找 

到导致最优交易向量£;作，3*,5*)的有效帝求向貴；<。如 
果行■为人4在市场 A 表达的有效帯求是；心由此导致的交 
易量就是《 


.mm 3化)若; iA 苗6 

、ma 工 (2(*, - Sivi) 若 2*a 《0 

更简单的表 示是* 

2 ;A = inin [ d * A , max ^ 〜& 占）] 

如果是行巧人 i 在市场 A 的有巧需求，那么，为 T 
获得最优交易量 n , 我们就必须有： 

垃 in [互 max - 夏**)] = * (取,如，玄 *) 

巧在区间〔-&*,如 *] 内，则该方程有唯一解 I 若 

等于3**或 -5 化，则该方程有无穷巧。下面，我们蒋从 
骑集中作出选择，并定义一个具有导致最优交易量和显示行 
为人柯时巧市场受到巧射这两个性质的有效需求画级 • 
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A 巧*求田巧 _ 

我们将正式化巧 心 P ， 如， W 表达行为人《在市场 A 的 
有巧巧求定义为下巧规划中 A 的解， 

使 m*) 取最大值 
媒足约束条件 

史* =叫 + 0 

= 硕 — pSi^O iSh) 

— 巧 " Is 幸 h 

换言之，在考應到其化市场上的限制的巧况下，市场 A 的有 
效巧求相当于使巧巧最大化的交易里。正如在第1幸第4节 
所见，这个定文包舍了来自其化市场的溢出巧应。上述規划 
的解是唯一的，巧此巧机巧到了一个西数。对于一切市场 
4 = 1，…， Z, 重义便巧这个规划，可1^稱到有效需求巧量 

至<作，馬，5 山 我机应当直接脸证，逸个有效活求函巧导致 
由下述定理推得的巧化交易置<证巧见附录^)， 

定理假定口<对叫严格凹，則 
minl^o max [― ，互"受*)〕} = 作，是 

此巧，巧化会注意到，这个有巧需求画数具有显示一个行为 
人何时在一个市场上或到限制的性质。更准确地说，正如巧 
面在规則 (4) 中算出的一掉，如果巧为人《最巧交易里的巧 
用能因取巧恨额而増加的话，我内就巧化对商席 A 的帘 
求受到限制(换言之，在这个规划中限额 d A 是有巧束力 
的）。对于供给边和限额来说，定义是对踪的。显见， 

当行为人*或到霜求限勒时，他可能希望巧买化限额更 
多的 St 量I当他受到供给巧制时，则可能希望销售比限银 
引> 更多的数置。有效淸求画数显示了一个行为人柯时受 
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到阪制，因为这是容易验征的。 

行为人《的商品 A 帯求受到限制 

行为人 i 的商品 A 供洽袁到限制 

(化(公, — 5", 

巧此，在表达一个能巧证巧优可能巧易畳的需求的时侯，行 
为人把他进行更多交易的意應传递洽了他受到限制的市场， 
这是一个市场不平銜的信号。 


茵定价巧巧况下的均巧__ 

现在，巧的在价格向丑9外生给定的痕投下， 来研究 
第一个非思尔拉巧巧衡巧概念，巧们将春到在巧有市场上致 
虽是如何河节的。对于毎个行为人来说，固定饰巧巧巧巧巧衡 
巧念渋及 H 种型巧巧数畳，他的有效巧求向貴 &),, 交易 
额向量 <»;), 和可察觉约束向置<去< 和5)。在第3节我们誠 
知作为有效巧求的困数，交易额和巧:量信号在毎个市场是如 
何形成巧*在第4节，我仍说明了作为化格和巧量信号西歎 
的有巧需求是如何摘定的。因化，我们很旨然巧褲到 了固定 
价格情况下的巧巧的下述定文，其中，"外主，數巧是所有 
市场的价巧体系和配巧方案 A ， 4=1，…，〜 

巧父同价構体系 P 和巧国巧万 * ,1,…， n 表示的 

巧巧方案相关联的及*均衡是一绍有效帯求；，巧易巧為及可 
察觉约束如和式，使得 
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Zi = 言 i ( 公， dif Si) 《 =1, 

= F ，诘 ，么） 走 s 王, 

di = Oi <^i) 去 =1 ， 




■甲 > 



4 > t 



( 1 ) 

< 2 ) 

<S) 


在面定化格情化下的及巧衡中，行为人巧臥构澄 他化有 
巧甫求[方程 （1)] 的数量恨制如和 5* 将在交换过程中形 
成[方租(3)]。因此，在巧衡状态 * 诸行芳人能正确地察觉到 
这些数泣巧制。人巧会注意到，送样的条件内含于凯恩斯主 


叉的短期均巧巧型中。 

,显然，我 f 口可拭把面定化格情况下的 K 均衡看作是一个 
* 教量尝试过程中*的不动点。在送点上，诸行为人总会表达 
若干巧察觉约束为基础的有效霜求[方程（1)]。从达些有 
效帯求出发，#市场•会巧行为人递送臥他们据挺表达斬有巧 
需求[方程（。〕的新的可察觉巧束[方程（3)]，如化等等。巧 
要多次重复产生有效需求和可察觉约束，既能达到固定化格 
情况的均衡，于是交易发生[方程(2)]。我机到后面再研究 


这些巧巧交易的巧质。 

在通常为凹形和连续的效巧画巧条件下，巧要巧巧方案 
连续，面定价格情化下的丘均衡就存在。存在定理见附录 


A 




—个供子 

考察传统的埃奇巧思方框图例子（图2.2)。忘描述了行 
为人^巧巧在其中巧货巧 （垂 直巧度> 交換商品（?’^^平倒度） 
的单个市场。点 0 相当于初始秉拭量， 丑 a 是两个行为人在 
化裕为 P 时的预算线，点 j 和巧是他们的无差异曲线和萌 

算线的切点。 
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沿线段。 O 姻度交易水平，我口看见^的爵求数皇为 
04,而 S 的供给教量为 0 芯。他們巧照鼓两个虽中最小的一 
个，即 0 立，进行交換， 因化* 巧为人 S 受到配额巧铜。可 
察党約束巧行为人 S 和过分别为 0 立和 OS * 巧为人 S 的供 

货受到巧制，而4 不寅 限御， 


巧定化巧情巧下巧巧巧巧结构 

上述固定价格情况下的均衡定义中所见的条巧，产生了 
一组相一致的有效需求、交易额和教量信号。现巧，我们来 
銜述几个有助于表明改些均銜黃构的已第现了的交易量的性 

质。 

邦果巧们首先考察一个恃定 的市场由于各个行为人 


巧交复量是由配额方案产生的，所封就其结构来说，不同行 
为人的交易量是相互一致的，郎： 

呈 。;>=0 

♦—1 

巧而，在固定价格情况下的均衡中，巧求和供给却可能 
不一致 * 即 

2 。 , 片 0 

因此，在一个特定的市场上，会有三种不同类型的行为 

人< 

(a) 不受巧额巧概的行为人，满足 

6" 且 一 S 化這泛在" 

( b ) 受配额限制的帯求者，满足 

;化 > 冷= 

< c ) 愛配额巧制的供洽者，满足 

《**<《;*=—芝化 

注巧，坦于固定价格情化下的巧海概念允许无效率巧额 
方案，所挡，我的可 Ui 在同一市场上既有受巧额巧制的需求 
者，又有受雨额限谢的供淆者。巧而，如呆所巧究的市场上 
的雨额方案是无摩擦的话 * 巧市场至多就只有一方爱到配 

巧限制。 

如果巧在考麽一个恃定行为人《的春法，运巧第6节巧 
述定巧*在考忠巧有市场可察觉巧束的情况下，他的交易向 
量 3;* 是唐佳瞬。化巧学上议，是下列方案 < 参考方宗乂) 

中&的解， 

使口 ，从， 取最大煩 


5 d 


满足约束《件 

哪 = 而一 f 方冷0 

— S 化 A = 1* *"> J 

在这个规划中，如果行为人4对商品 A 的需求受到配额 
限馈①，限额互，就是有约束的,如果巧方人4对商風&的供 
洽瑟到巧級限制，限級就基有约束力衍。假役上述规划 
有一个内部巧，库恩-塔克条件就能使我们表征上述这兰种 
巧化。行为人可 Ut 根据边际效用，发现他处于那种巧巧么 
中。 

如果4在市场 A 不愛巧额限制 

1 dUi 佩 

、■ • 一 S , Th 

Pa 如化 

如果 i 对巧威 A 的赛求受到配额限制 

1 . 0打 * ^ 0打< 

化知 'A 成 

巧果 i 对商風 A 的供淆受到巧巧圾制 

1 狐（.佩 

化如化 如〜 

忌后两个不等式用非常直观的义式表现了聋到巧巧限制 
的行为人希望按照市场价巧进行更多的交岛。^ 

团定化巧倩巧下巧巧街巧无巧巧 

上述条件使巧们能巧 ut 极其简单的方式证巧固定化格巧 

< i > 必巧注意，巧周定机按巧巧下巧巧街中，巧为人在巧场上受到配巧陌 

«与行为人在这个市巧上浸到隔刺是一回巧.这是因为，巧巧巧東巧 

lltA 有上还 ’a 巧—受及 tt 行为乂巧往巧， 


(a) 

( b > 

<C) 
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衡的一些无效率 转征。 如果考虑修正的政策，显然，这是一 
个非常重要的撰题。 

举例来说，在則恩斯主义巧论中，传统的故法是考底一 
些市场超额供给的情况，因此巧们现在来考察处于超额供洽 
倩化下巧 A 和 A 这样两个 市场。 假设该两个市场都是无摩擦 
的。考虑巧为人《和《在市场 * 是是巧额限制的供绝巧， 
在市场 A 是不受祀巧限制的需求者> j 在市场 A 是受巧额巧 
胡的哄淆者 * 在市场&是不受拓巧限制的帶 求者。 于是•出 
前面所述的条件可直接导出： 

1 SUi 別 7* > 1 3口<_ 

亂3品 pk 加川 

1 dUj = 抓 j 户 1 dUj 

宅 b 如 j * ^ 常 h 加川 

由此可见*按照价格化和扣巧4、 j 双方巧有兴趣相 
互直接巧换商厨 A 和&。但是》即使所选的各个市场分别是 
有效运行的，迸种交易巧然不能 实热。 送巧交爲无法实现的 
可能性的存在提醒人衍，在送种场合下，尽管价格不送，巧 
府干预也会改菩其他行为人的状况，在第3章我的将会见到 

送种借况， 


巧期 巧剛性价巧情; 兄下的暂巧均衡- - 

第5节阐述的 iS ： 均衡概念，显然不包普关于未来时期的 
预期。 在本节，我仍将巧非常巧痛的方式加入巧期，挡继续发 
展送个概念。方法在第1章己作过概巧描述，包括在巧为人 
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的间接效用函教中巧确预期作巧，和重新定义相应的刚巧价 
格情况下的均衡。 

我巧在棠5节，櫃定行为人的效用不巧来旨现巧巧巧 
而， 而且来自期末持有的货币数里 W *， 虽然这货巧不具有内 
在效用。现在，我化来看送样一个效巧围数怎祥在考虑未來 
价格与教量的预期宜接效巧和只有现煎和未来时期的消巧才 
产生的情况下，通过跨时期最优方案构筑的 巧题。 巧巧效巧 
当然是间接巧用，它由未来时巧交易的效巧推得，它使货币 
作受化值惦巧工具成为可能。。因化，自然地它霞依赖价格 
一数 fi 预期，这预期将遍巧现期化格-数畳信号巧量出现 
在间接函教中。在这一框架中，我们也要巧究固定化格下的 
丘均巧概念，在及里，它梅明巧包括预巧。 


市巧巧巧为人 

如同第5 巧一样 ，我机送里巧究的仍是宵 A 个行为人和 Z 个 
市场的巧换 经济。 现在，每个行为人有两个时期视巧◎，他因 
此要为現期和未来时期制定计划。我机把巧表预巧的上标* 
附加在同未来时巧有关的变量上。对于莱一个和第二个时期， 
行为人《的初始秉巧向量为视*和^(^。消巧巧量为 A 和的。 
它仍通进下列关系式与净交易向量 s * 和^ 发 生关系 I 

巧+ Si 其 0 


①同样巧方法因而也适用于其化化化括备 • 

运> 注京.这个方法可 W 專无西巧化巧广到任帯个有巧巧目巧巧.化外 * 
巧巧巧个行为入只制巧有陌巧目时阁約计刘，坦是由于在现期 之后, 


会产生某视巧巧前巧件的"巧"的巧为人，所^^，亢哥巧的埋巧 fe 巧虹巧 
方无胶的视巧，这巧巧同在卢3化迅的至1^巧型巧一样，这种网子巧 


参化巧14辛， 
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怎； = w\ + z\^0 

在现洪辆，巧为人持有初始货币趙量而，。他转移到第二个巧 
期的货巧数量 Wi 等于 

=巧, 一 护! 

第二个时期的预期交易必须巧足 

我机假定，每个行为人都有一个与其现巧和未来时期巧 
巧有关的效巧西巧 C ， 巧刮）表示，它对其自变畳呈严 

格凹。 

巧巧倍号巧巧巧信号 

每个行为人都会形成他未来时期面临的化格和巧量巧制 
的预期，因为，泣些情号将决定他在第二个时期的交氯可能 
性。我仍用 < rs 表示这些巧期信号的集含 

。；三 { P ', d ;, 5; } 

巧0^表示巧现期信号的应集，_ 

= { p , 如，汽 } 

巧们根定，预巧是根据现斯情号和在现期它们是6 
知条件的过去信号形成的，因此，我机把巧期的形成规划写 

成< 

少 Of ) 

• • 

巧巧巧巧函巧 - 

假定行为人《在第一个时巧消巧而把货币数置 W 儀 
移到第二个时期。给定某些巧巧•，互•，巧 } ，他巧期 
的第二个时期交易量是在考虑到所有数虽情号满巧巧算巧 
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束的情化下，巧效巧西數实现景大化的那个交 氯虽。因化， 
和的是下列規划的巧， 

读 FX 巧 0 巧。取最大值、 

溢足約束条件 

本 5 = w * + 為 >0 

- 5树； 

巧們可15^把这个方案的娇向呈的用西巧式表示为， 

王;(正 *, mt , f •，是；， 5;) = c ; (巫"嘶， < T ;) 

曲化，第一个时期的预期巧用水平就可臥写作* 

口；（正*，刪，《^。=1^*[巧*，沪<(*',仍<，口；）] 

在送种形式下，间接效巧函数湿然取决于对于未来借号 
的预期 C ;。 前面我们知悉预期未来信号是用扣表示的现巧 
信号•的 西数。 把它代入函数口1,得到的间接巧用黄巧为 

口 t ( iF * , O '*) = 口; 权 ， m 一 少 ( CT *)] 

现在，该个间接效巧茵数只第一时期的变里作为自变量* 
消费量斬，储蓄的货币虽刪，和规巧的化巧-巧量信号 


有巧需巧巧田定衍柏情巧下巧 K 巧街 

根据上面建立的间接巧巧函数，我巧可^^用与第5节相 
同巧方式来定义有效 帯求， 有效需求向量芝化作 • S*，&) 的 
分畳 A 是下巧规划中 的巧* 

保 tJi (巧 f , 佩 ir * or ,) 取巧大但 

巧足约束条件 ^ 

P 

a>i = to* + 2(^0 - 
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一 Sw 苗 ： ‘t 苗 d " 

我们注意到，遇过嵌入间接親巧函数中的预期，预期巧 

束同现期巧束一样会产生溢化戒垃。 _ 

同第5节一样，固定价格的玄均巧宙； " 立" 引这样 

一组向里定义，使得 


= 

:己 ( i > ，去<， 

夺 3 

1 ,… * A 


z ; = 

二 至\成，透 

古二 

1 , … * 化 

<2> 

dt = 

= 9棘） 

毛= 

1 ,… ，化 

C 3) 

St = 

=谷； (30 


1 , …， A 



这种均街存在于凹形效用函数巧连续颖則的标巧假设么下* 
轄确的存在定理参见附录 A * 


有巧价巧巧况下的 K 均衡--- 

第5、6节描绘的概念假设的是一个完全刚桂的价格体 
系。 现在，我們引入某种程度的化格神编性，但又不是运回 
到完全伸缩性和帝化泣斯均衡。本节研究每巧价格在两个前 
定界限之 I 巧变动巧非瓦尔拉斯均衡概念。只要价格巧持在这 
两个界展之内> 它对市场上的超额有效需求就有 * 安争性"巧 
掠。難前，价格有可能冲击爾个界限中的一个，在这种巧巧 
下，不是择在超额需求，就是存在超额供绝。 
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m 巧 

因此，我化假设，在每个市场 A 中，价格化必须保持在 
两个巧限之间 

蛋应 Pk 詞 A 

或者，巧价格河量表示 

承這运亭 

让我巧进一步定义每个市骑上的总趨额需求， 

定 A = 如、 

i -1 

巧们枢定，如果存在超额供洽 * 化格就具有递减倾 
向,如巧巧怔超额供洽，价格化黯具有递増顿向。然雨， 
价巧必须保持在上述边巧么间。因此，在均衡状态会有 S 种 
巧况， （1) 市场上的供结与需求相等 i (2) 市场化于超额烘给 
化况，价格处于最低限界 J (3) 市场处于適额需求状巧，价 
格处于最拭限界。这云,和情况可用数学方式分别写成 I 

玄二0 公 h 苗化鸣化 

三0 知=家* 

; h >0 趴=扣 

现在，我别来描述与速个甫騎运行模型相对应巧非冗尔 
拉巧均衡的特征， 

巧巧衍沒请巧下的 iST 巧街：定父 

在上一节，我们研巧了对于強定神!存向展来说的容巧 * 
变置乏间的一致性条件。为了获得有界说谣情况下的均宙巧 
念，宿要化刚才巧述过的巧化格同有效需求联系在一起瞄条 
许加到这些一致性《件上。于是我們得到巧下定义 • 


定又：与界巧 玄和亨 相对应的有巧价格情况下的 iT 巧 
街* 是一组向星， S ;， 而，和妍格向量，使得 

(1) 佔），<如， ( dt , h ) 形成一个对价格而言的 * 

均衡 

< 2 ) 歹霉 P * 《君 

<3)对于所有 A ? ft <0=^ K = Pa 
对于所有 A ^&>0==今姑=扣 

在效巧画敎成凹状的通常条件下只要巧量玄和 5 没有等于 
零或无穷大的 分量， 就可挡征明送种均衡的存在（参 见財 
录 A ). 


窒巧旁争情巧下的 iT 巧街_ 

现在，我衍研究另一种价格曲行为人自己决定的沖缩价 
埼情沉下非瓦尔拉斯巧巧概念。如第1章第7节所见，我们 
得到了一个十分接近于垄巧竞争文巧巧公式，在市场上制定 
衍裕的行为人察稚到他的最大交易量与他所决定的化格么间 
的关系。他変动他的价格 Uit " 操孰"他的数里约柬，当他对获 
得巧价格-巧呈组合感到巧意时，均街就达到 T , 

巧巧柜巧 

假货每个巧为人《控制着商巧子集&€赶< 的机格，直 

丘 t n 互 j = ( 夺 ) 


因此， 每神商品的价格至多巧由一个行为 人决定 。可能 会有一 
个商品子集丑 0 的化格在所考察的时巧内被外生地决定，我 
。用表示行为人 4 控谢的 丑维分 向置价格，巧 

仍={化1&€丑<} 

可察巧的爵巧巧巧与供巧曲巧 

考察价格制定者♦喪定他所出售的商扁&€方< 巧化格 
扣，正如第1章所见，为达此目的，他裕便巧作为•巧实 W 
需求曲线佑计化的可窠觉巧求曲线。相应的函数取决于行为 
人《开出的化巧向里於，和一组参敢取。稍后将看到，这组 
参数本身也是根据价格-歎虽情号估计的。因化，可挺把巧裝 
雄巧求曲线表示为 


StxiPi * vO 

并懷货它对 Pa 不读増。击如第1章所南明的，由于其他巧 
为人的总巧求代表了行为人《所能出售的最大数虽，所科， 
可察觉需求曲线表示巧为人4在梢售方面愛到的约束。相对 
应地，当由行为人 A 决定他自己所巧买商品 A 的价格財，其 
可察党烘给曲线可表巧 '4?; 

山 W (公"化） 

并假巧它对化非 递减。 注意 * 使用送个公式，巧们可 Ut 巧 
亩巧为人4控制的奇神商品间的相互依存关系考虑进去，因 
为各可察觉需求曲^和供游曲线都是行为人&开出的所有价 
格向里 A 巧函教。 树巧 I * 如果行为人实行某种产晶差再，这 
神相互依存关系就会显现出来。 
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可秦货曲线的巧计 

行为人4在决定他的价格么前，必须巧算参致中。怔算 
过捏通常要使用过去的和现在的价格和数是信号。由于过去 
是己经墳洁的 * 所切在估算过程中我化只要弄巧白对于当前 
信号 a * 的巧扬 关系， 因此， 我巧记 

。(= 。(坏 <) 

巧巧过程显然取决于可察觉曲线的参数化。然而，因为 
我們是打巧考察一个现期的均衡槪念，所凹逸个巧算过程搭 
定巧役可察觉帯求曲线和供治曲线同现期的观《结果保持一 
致，就如第1章第7节所见那样。这意味着，无论样的巧 
算过程，如果行为人4已观察到一个信号，如，玄*}, 

我们就一定有 
对于 Pi =於 

• DtXPi ，巧 i (窜， 5 i )] =玄化 

对于 A = 扔 

及化["?% ,化（ J > * d 0 5*) ] = 

換言之，可察觉曲线必须"经过"观察点。 

化巧形巧 

—宜可察觉需求曲线巧供洽曲线巧参巧已巧，价格制定 
者就会在考虑到可察觉交易是可能的巧况下选择价格向 S 
扔，(^保使他的效用实现最大化。假搜行为人接受价格-巧 
里信号 < r , = { g ，是*，而}。他选择价格向量作为下述方案中 

A 的解 * 

使 机此， c *) 取最大值 

满足约柬《件 
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巧, = 叫 + 《占0 

=而1 一单黃 0 

p * =玄^ — s 化<3化<^化 私电巧 t 
- 哀化〔 A ，巾（口 *)] < s " 《友化 [ A ，巧、价）] 

A € 凸货 

我們把送个最巧价格向量表隶为 

^(口,）= :?;(玄，互<*引> 

巧断巧争情巧下的 K 巧巧 

在没有巧巧人巧于变棄他所控制的价格巧，一个巧衡被 
直观地巧义为 E 均衡。更准旋化化，我们有 W 下定义： 

定义 I 垄巧巧争情化下的 E 均衡由化巧向里庐* ] "有巧帝求 

三<，交易虽 2 ;，和数量信号 5 < 与玉 * 定义，使得 

(1) (^，（^，（方*,扣）形成对于化巧巧量 i >* 的 K 巧 

衡。 

(2) 对于所有《， 

扔=次;(^);，如，玄 (） 

显巧，遗样得到的均銜取喪于先弦洽定的衍格，巧取决于商 
巧&^丘0的价格。如果进一步假货酉数少；保化均镜化格 

有限，就可 feA 化明込种均巧 存在。 

^取^上*巧巧个市巧 KH * 强戎式式 6" 中只肯一东有巧‘因方化 

格制定吾处在市巧绘定巧一 边上* 
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净 论_ 

在本章，我们建立了下面将要巧巧的各种非瓦尔拉巧均 
衡概念。首先，我们精确地描述了各个市场的巧巧方巧，说 
巧 T 数量情号，即可察觉约柬是如何形成的问题。 然坛，我 
们洽出了有巧需求西数的一巧定文，霞由这一西教，面瞄蓄 
巧格体系和巧量幻束巧有进性的行为人在这璧信号集既定的 
情况下能巧实现梟佳交易。 

再后，化己研究过其持巧的固定化格均衡这个甚本巧念 
入手，继续研究芯均衡巧念本身。接下来，我們明确地把价 
格一巧:量预期引入基本方案，由此获得暂时均銜结构。 

虽然固定价格浪设对建立其他概念是有用的一步。担它 
显然只是一种极端的假设。因化，我们研巧 T 包含着一定程 
度价格神纸性的其他概念:昔先是有巧价格情 f 况下的 JT 均衡。 
在这种均衡中，价格必须保持在事先碗定的界巧内，并在这 
些界限之间作巧壳争巧应，然厉是垄断竟争倩况下巧 E 均 
巧*在这种均衡中，系统内巧行为人白己决定价格。 

现在，巧 机可支 配的非吊尔拉斯均巧概念的范围已十分 
广泛，包括了从完全酣性到完全伸缩性的价格形成揽型 ，拭 
及:不完全竞争的中简形式。在^；4下各章，黄们将使巧这些概 
念来巧究宏舰经济理论巧各种间题， 


# 考文巧_ 

本章发展的概念源自于 Benassy (1975 a ,1976 b ,1977 b , 
1982 b ) 和 Dr 如 6(1975)。 进一步研究的更完巧的说明可见 
Benassj 的著作（19821>)。 

本草描述的固定价格均衡概念祗于 Benassy ( 1975 a , 
1977 b ), 在那里，采巧了一种更"主观的"可察觉约柬 方法。 
另一种固定化格均衡巧念可在 Dr 扣 e 的著作 （1 扣 5) 中找到， 

也可参见 Y 加丘的（化巧）， E 对 mi 和 Levine (1979), y 及 

Heller 和 Starr (1979) 的著作。在非话尔拉斯巧街模型中 
引入预巧是 Benassy 做的。 973* I 975 a )。 巧非货巧经巧 
的扩巧也可在 Benas 巧的著作中<19了 Sb ) 找到。 

有界价格均衡的巧念是 Dr 扣 e (1975) 提 出的。 我们巧此 

描述的概念巧合了他的方法同及'均衡概念。垄範竞争均衡 
的巧念在 rjenas 巧的著作 （1973, 1976 a, 1977 a, 1982 b ) 中 

得到了发巧。在此之•前， Keglshi <1961, 1972) 己经 发巧了 
可察觉巧求曲线为基城的垄断竞争一巧均巧巧念 • 



第 2 篇 

封闭经济模型 



古典的巧即思巧主义的失业理论_ 

在论及经济政策的文巧中常常可发现 
两种相冲突的失业埋论*在*古典学派"看来， 
失业曲于实巧工巧太商*而在 * 凯恩斯学派 • 
看来，原巧趣是有巧谅巧不足。这两个学派 
提化巧政巧完全不同 * 古典学巧化为应当域 
少实原工巧，办法是通过*市场法则"或适当 
的收入 政策。 相反 * 凯恩斯学巧則建议增加 
公共支出，削巧耗收，或者其他导茨消巧或 

巧资増加的措巧。 

这两种理论很容易用图说明 t 令 Z 表示 
就业水平，方巧）表示巧现该经巧技术可能 
性的生产函巧。为巧分巧尽 S 简单，我们还 
假没劳巧供苗10无弹巧，因而充分就化的生 
产水平为巧!0)。 

巧古典学巧来说，失业谅因主要在劳动 
市场。他衍必须巧算厂商的劳动葡求。巧 
常，化衍极定广商价格 P 巧工资 A 视为既 
定*选择便利巧达到最大的就业与生产水 
平。度^/是产風市场上的销售水平*则巧期 
巧润等于苗。对劳动的*古典 " 需求 Zc 
及相应的商品供沒扣是下述方案中 Z 和. V 姆 
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巧 I 

使 py — wl 取最大值 
满足约束条件 

V 钟斯 

由此规趙直接可得 

Ic = 处） 

Wc = 孔护 -1( 做 / P )] 

劳动供洽曲线扛和劳动的巧典需求曲线 F * - Hw / 的游 
国 3.1 所示。可切着出，在这种框架中，当且仅当实原工巧 
巧试巧尔拉斯均筑谊时，有失业存在。 



f w/p> 


F <U) 


w/ p 


BB 5.1 


在訊恩斯学巧的理论中，从一个市场到其他市场的巧化 
巧疲起重要巧巧，商品市场的有效裙求表现为生产水平、就业 
及化入的主要决定因索。送个总有效需求彼定叉为消黄、巧 
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巧与政巧巧求的总和。巧有这些要亲巧被假定是本身取决予 
J / 的实际收入，和在短巧作为巧定 S 的其他变量 （注 意包招 
预期）的函数。因此可 iu 把这个总有效譜求表示为®^的西 
巧:<固3.2)。 * 巧巧•的 y 水平，用 Vk 表示 * 由有效巧求曲 
线与巧。线的巧点给巧*就业水平是生产所必巧的那个氷 
平，由(批)给定。显然，在这种框架中*失业被归咎于有效 
巧求不足，厉者意味若的的值比妍=^从)小。这种情 f 巧可 
IU 通过巧加公共丈出，巧巧，或者其他旨在莉巧需求的•班 

忌斯主义•措施加巧救。 



m 3.2 

巧凹上洽出巧两种巧巧和图3*1、3,2中，明显可见， 
送巧种理论尝中的任柯一种都忽略了另一种所考處的基本 
点。古巧学派忽巧了这样一个事实，在瓦尔拉斯均巧虹外巧 
下，广商不能按他的意愿巧量出售苗思，当然巧会巧变 
他巧的巧动需求。吳一方面，凯恩斯学巧忽视了有效巧求可 
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能窩于厂商的吊尔拉巧供治 3/, 这种情况。在泣种情况下‘，朵 
定产品巧售水平的是产品供综，而不是产品帯求。这些简要 
的评违说巧，寻找更好的理论没有多大意思。相反，我巧应 

尝巧进行線合，便能够巧明在 哪种巧 化下两种方法中的一 
种可敷应用， 


田巧化巧 g 坦 

非常明显，旨巧比巧古典学浓巧凯恩斯学巧失业巧论於 
模型，必须在某种辑度上引入工巧和化格刚性，实际上，传 
統的凯恩巧学巧模型通常是建立在刚性价格巧邮性工巧（或 
者至少是盾者）假设之下的，而古典模型通常则巧包含刚性 
实际工巧。为了得巧一种恃别简化的综合模巧，我们把这种 
剛性推巧极端 i 在本章研究类似于第1、2単描述过的固定价 
巧馆况下的巧巧巧型。为了接近前面巧巧叙述的宏巧经巧棋 
遐，这个模型在思量水平上 巧开， 


棋 型_ 

本节巧巧硏究一种包括兰个巧表性行为人（居民户 ， r 
商和巧府）巧 S 种商品（消巧品< 产晶〉 、劳动巧货币）的道 I 量货 
币经济。因化，在所考察的时期内存在两个市场； 一 个市场 
是产巧与货币按价格 P 进行交换，巧一个市场是站动与货巧 
按工资 W 进巧巧换。如同前面巧指出的，假设价格 P 和工 
资 W 在现巧是刚性的，板巧两个巧场都在无摩據地运行， 
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至实现的交易等于萬求和供给中的巧小的耶个虽。 

下西，巧们会对 1) 和 W 取不同恆 <!) 巧的巧觀就业水平 
I♦和产品销告水乎 y* 感到兴趣*但在此之前，我仍先要巧 
祥细化描述一下每个行为人和他的行为 • 

广巧 

代表性厂亩的短巧生产毎巧方<5)具有传统巧巧征. 

扔 0 ) = 0 沪巧 )>0 iiy <0 

巧设巧有存货。根据这些条件，在均衡状态，产品销售童女 
巧等于生产量 f ((), 厂商的目标是实现巧润做 一 wi 愚大 
化*这些利巧完全分杞给居巧户，因此后者的实际收入< 税前> 

等于 y。 


居民卢 

巧表性居民户巧消贫数呈为 C * 出售 Z 单值 劳巧， 巧巧 
m 数量 货币。 他秉巧的巧婚货巧里巧初始劳巧巧量分別为 
而和 Zo 。 化出隹的劳动不能巧过后面这个截量:1<^<>，巧^巧 
巧实际纳巧水平、居民户的预算约束记为， 

pc +1 T^S 巧 + |)如 一 7) 

假话的暇对居民户不产生效巧，因此他的 劳巧供 洽不巧 

且等于 Eo 。 化对■产品的有刻:需求为；，巧依赖于实际收入<送 
里等于价格水平 P 和税化 T 的消巧函教来巧示， 

C = c (公、 P 、 了） 


①因化> 一找巧，巧机不再计»芭括除巧易》外的有&巧未巧可察货诗巧 
巧内的完《伴$-巧关这巧诗》尚巧子 • 巧参化亲1章第 S 节， 


显巧，这个迈 敢还取喪于巧 始货巧量巧，但是由于在送个巧 
期它是巧定的，所 y 巧衍把它从函数的自巧量中格去。在第 
1 章，我巧见过这种巧巧西巧的拘子。更一巧地说，类似于 
前面巧见的就每个未来巧巧而论的巧巧，它可由预算约宋 
条件下的巧时期巧用最大化方案推得，其中，顷期实际化 
入，价格和税收巧取决于送崔变里的现期值（处埋进种方案 
的一巧方法己在第2章研究过）。假设 ® 

C ,<0 Ct <0 

为了得到一个显式;的巧子 * 下面巧们有时巧线巧巧费函 

巧, 


C = 0( 公 一 r ) 中冉 


m 

P 


其中 OCaCl 0 </ 3<1 


巧 巧 

攻府的实踪巧收为 t ， 对商品的有巧需求为式实际实 
现的巧买巧 flT * 表示。巧柯玻算赤宇都通过货币创造来薄皆 
资金， 


暂巧巧尔泣斯均衡和失业狀况_ 

这一节，我化要计算在这个摸型中作为基准点短替瓦尔 
粒斯均衡参遵:。然盾 ， 巧巧潜在失业找巧，弄清我们的模型 


( P 这里往点，闲化于迈巧的下巧表巧巧导巧，巧化 Cf — 


tl 




如何能说巧古典和凯思斯学巧对失业原因所作的珍断的 • 


巧巧的瓦々巧巧巧街 

瓦尔拉斯价格水平趴和工资水平 Wfr 分别巧劳动和产風 
的市场出清条件决定。巧动巧场化谋芯咏营. 

户狱 =Z 。 

或 

po 

换言么，在充分就业水平上瓦尔拉斯的实原工巧等于劳 
动的进际生产率*产思市场出清忘味着充分巧化，产量等于 
消费 （巧充 分就业的收入估算)和攻府支出巧巧。这产生第二 


个方程. W 

化的，恥 = 扔 

下面巧设消费面巧和各参致的值便得送个方起有一个 
廢。 第二方程饭巧们能直接巧巧茵 C 府支出巧巧出效应。四忆 
一下，当増加的公共消巧部分或完全地"取代"个人消费时， 
挤出就发生了。从第二个方程可挺看出，在替时的瓦尔拉斯 
均衡化态下，由于消巧巧政麻支出的和等于充分就化产量 
!/0，所巧消巧会被政府支出完全葡 F 出。这里的这种完全挤出 

效应是经由伴随改府需求巧加巧化格上深出现的。 

然而，暂时瓦尔拉巧均衡的特征井非是本章感兴趣的主 
活。我们想要知遂的是外生参数 T 的疎些值使失业 
具有古典的或凯恩斯学派的巧征。在弄淸这个巧题之前，巧 
仍先在巧衍模型的框架内重塑这两种理论9 






古典学巧巧 W 思巧学巧对于失业巧因的诊 R 

在这个十分筒单巧模型中，的确可切表达南典学浓和孰 
岛斯学派所作的诊断。面对失业状况，吉典学报只化为这是 
由于实际工资超过了瓦尔拉斯值，巧 



P 


>沪"0> 


相反，飢恩斯学派则要计裳作为下述方起中的巧的•均巧 • 
水平参化慶 3,3), 


P, T ) +苗= 

由于痕设消费倾向小于1,读个方程中的 y 具有巧一巧，用 
西教表示就是1 


扔 作, 5 , T ) 


作为巧子，对于前面提到的那个线怯巧巧虽巧来说，巧 
朽可^(直接得出传统的乘数公式， 

y -去 (竿 

对訊恩斯学巧来说 * 存在失业是由于^?'-1(於)<^0*巧 
者等化地，是由于 s /*< 辦。要确定哪个参巧的变化会便扔 
巧加，只要计算一下芯作， T ) 的巧导敬就足巧了， 

K ，： 亩 ^=T^<0 


可见，当5増加或 r 巧少时，扣=丘<巧，5?,0増加，巧 
化，我 ff ] 得到 T 传统的凯恩斯学巧的综洽。 



C(y,p，T )+? 


yk-K i p 品 7- J 

巧 3 



I 


= 个区巧 __ 

正巧在所有固定化格均巧的模型中一样，劳动市场巧产 
凉市巧巧交易决定视毎巧市场巧巧巧巧的符号而千分的不 
同。在两个市场巧巧巧下，宙于毎个市场都可能处于巧巧供给 
或巧巧巧求巧态，所*^我们可*^先验地预巧有4种可能的巧 
化。然而如果对下巧的讨论巧有预知的话，我巧巧会看到， 
在总个简单的巧型中，实巧上只存在当种类型的巧衡① • 


CP 込里巧 巧的术巧并巧»合适+因为一方面它巧巧 品巧巧 (巧 》与筑巧巧 
的失化 W 性联哀坛来，巧一方面又巧亩乱的坦誤巧巧与古巧的失化巧 
系坛巧，巧巧，一汲巧 化下， 特剖是在引入巧巧的巧况下*这巧积衣足 
无戍巧.由于 A 有本#巧巧这#术巧，巧1£*的柏百巧巧在这巧术 
W 巴交 ♦十分普 巧* 
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劳动和产巧都存在迪额供留的則恩斯型失业。 

劳动存在超额供墳和商品存在超额需求的古典型失並。 
商品和劳动都存巧超额需求的抑制型通货朦胀。 

正如盾面将要知悉巧那样，由于没有存货，第四种状态 
(商品 有趙巧供结，劳动有巧额巧求）退化为凯恩斯型失业区 
域和抑制型巧货朦胀区域么间的一种极限倩况，现在，巧们 
要硫定狂种情巧下的就业水平和謀售水平 y *， 粒验各种 
政策的效应，弄濱哪一些参数值同邱种区域相对应。 

R & 斯巧失业 

边种状化对应于产風和巧动都存在市场巧巧供给的传统 
卽恩斯情况。因此，交易由需求决定。在商巧市场上 • 巧含 

等于总的有效帯求，巧， 

if=C iPy T> + jF 

由于己巧於 = 左^2>, ^ T ) 表示方程中 y 的巧，因此巧 

朽有 

I 

沪=如=及处> 苗， T ) 

巧化水卞由劳动帯求决定。田于商品存在巧巧供洽，所 
劳动巧求具有"就恩斯主义的* 形式 < 参巧第 1 章)，即，它 
等于为生产所巧商品巧*邮汾必需的那个萊动量< 

1* = F -1 ( 公= 扩1[芯处， 

郎可证巧，在此区域我们得到的乳恩斯经济巧策的效 
果。巧实上，我机发现 

心击>1 

巧 i - C, 
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如 1 - Cp \ 

送些是传统的"乘数"公式。它们表巧，公共支出；的巧加 
或者巧收 T 的减少对生产巧就业具有亞效应。我们还可 feJl 

计算^和 T 等旦増加的效果。从而语到*平衡预算巧巧 * 

&分一 1 + 0 . 

亦一 T ^; 

如果像在传统叙违中通常所微的那样假设 Cr= - (这 
尤其发生在消巧是可支西的实际收入 y-T 的国裁的时候）， 
我仍巧可01宋得传统巧平巧预弊乘巧等于1。而且，巧们还 
可看到 * 巧低价格对巧业有良好的效果,而工资水平的变 
动卸不起作用。后面这个结興，显然归因于在我仍所研究的 
公式中，工资收入和利润收入的消费烦向完全相同，和总巧 
巧茵此并不取决于实原收入3/在工资和利巧么间的分巧的情 
化。如果工资收入的边际消巧煩向高于利润收入時边际消巧 
倾巧（这是会发生的。例如,如果厂商只分配部分当期利搁）， 
消费函数 C 就会正相关地取決于工贷増加，就业水平巧 

会提离。 

现在硏究的均衡消资水平 C % 它等于知-一个十 
分有趣的结果是， C* 是公共支巧水平的增图数， 

^^ =聲-1= _^>0 

巧為 1 -Cv 一" 

巧此，巧訊恩斯区域，宙于5増加并不像瓦尔拉斯情化 
下耶样，要掉个人消巧的城少作为巧价，所山在訊思斯区域 
不存在巧边巧应。相巧，它还容许个人消巧增加。送个值得 
注意的结论说明 T 孰恩斯巧态巧化效牢。巧后，在第 5 节，巧 


巧蒋再来研究送个问題， 

现在我衍必鑛确定凯恩斯区域对应其产生的孤些参巧 
值，因此我们 必须证实前面求得的 3/* 巧护的 值确实与两个 
市场上巧巧巧供给相 对应。 出于巧动市场普適存在的超额供 

给，巧巧衍一定有 

用先前得到巧 I •巧 表示•助 

由于商風市场上普適存在超额供洽，所凹*/*必定低于 
产巧市场没有恨制时厂商庞巧巧供的数量，后者巧下巧方巧 

的》 

巧巧/-如化最大巧 
巧足约束条巧 

因化可巧 

沪 <mm{yD, ■F [矿 

淀者，巧前面得到的* 僮表示，为 

把上述条件结合起来，巧们获知，两个市场炫额供结区 
试巧应于由下式定义的参鼓子集 * 

K ( j ), 5* *、< 的 

及 [*^'-1 炒 /奶] 

巧盾巧的掩看到这种区域在参巧空间巧苗形 表示。 



古典巧失化 

正如前面所指出巧，在这种巧巧下，巧动市场存在巧 g 
供祭和商馬市场存在超巧 巧求。 固化，居民户在两个市场泛 
到限断 f 厂商却不感到数里约束的巧制*从而,厂方可(^找行 
它的瓦尔拉斯就业和销售 计划。 固此，巧♦相应巧值为, 

=五 V-l ( w / 巧） 

从这些式:子中容易看化，在送种肯 f 况下，全巧*古典•综 
论巧是适用的 * 巧有巧少实际工巧才能增化产里和巧业， 

孰恩巧主义巧搏巧(巧加或巧少 T ) 只会增加产品市巧上的 

巧巧 巧求。 产 S 公•在巧人部口与公共部0乏间巧分配取决 

于产品市场通行的配巧方案。如果我们枝巧政府部0比私人 

部口 优先， 巧么巧府巧买水平巧私人消巧水平就巧由 下巧络 
化 

沪 = iKiln ( f , 女,） 

- ft ) 

巧仍看到/ 5的巧化会 Ut 相间巧虽綾少消巧。因化，在 
这种情化下，巧社直接巧: i 巧额，而不是巧过瓦尔拉巧倩巧 
下的价格，化人消巧巧公共消巧 完全巧 出。 

现在，巧机必缀决适，对于哪一些参教值来说，巧衍会 

处于这个区域。首先，我们应证实，在劳动市场存巧话巧 
供洽，即 

i* 

或 

其次，收入水平必须使得产姑市场存在巧巧巧求，巧 


这是一个等价于 


T) + 資黃扣 


印 




巧:方 '_ l ( w / 如]《及（戶，六 T ) 

的方揖<参看国 3 . 3 )。 


押 与巧巧 巧靡巧 

现在巧们处于巧个市场都存在超巧需求巧状 化下。 在劳 
請市场上，就业水平巧此岳无弹性的供填 So 决定。产虽为 
如二及献， 由于产应市场存在超额蒂求，所拭商品的巧售 

量宙出产水平决定。综上，我巧有 

1 ^ = lo 女 * =於 

如果维续 W 政府在产品市场上有优先权巧例，我机就可 
求得消巧水平等于 

C* = 扣 - mine 苗，扣） 

巧妄化于这种抑货型通货膨胀区域*各种经济政策对于就业 
巧不起作巧。然而，公共支出的巧化会按出私人消费，并増 

加对于商品的超帮巧求。 

为了达到这个区巧， 诸参巧 必须引起对于商品的超额需 

求 一 

或者，等价化， — 

审， g ， 7)>扣 

化外，还必须岳在对于劳动的超巧需求，这意味着 

I 


nr 四个区域 

如前巧说，送个区域对应于商晶存在超额供络和劳动存 
在超额盛求的状况。由于商品存在超额供给，所 fei 交是由甫 
求决定 

習二 J ), T ) + 京 

或者 

相巧，出于劳动存在超额需求，巧段就业由供给决定 

i* 二 h} 

为达到逸个区域，我巧应该处于能使巧前找到的 3/* 和 
口送两个值在两个市场上都对广商进行约束的情况中，更巧 
切地，就是考虑综出厂窃受易量的下违规划， 

便 py - wZ 取最大值 

巧足约束条件 

Z 

巧束私和的!£&须都起限制作用，而这只能发生在退 化的巧 
巧中，在那里 

妨 / p 《五 '从） 

并且 

女* = F 诚）=如 

我仍会注念到，送个区域的退化并不令人感到意外， 

实际上，在巧有存货的巧况下，厂商又柯必责求更多的劳动 
考生产它卖不掉的商品呢？ 
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综含分析_ -— --- 

区域巧巧定 

在第4节，我们巧弄清了导致各种巧化的参巧值如何确 
定的问题，又弄清了就业水平1，和销售水平*^*在各个区域 
巧巧确定巧问题。现在，让我们来简巧地总法一下妈上获得 

的全巧洁论。 

在卽忌斯壑失业区域 

j /*=： K ipt gf i?, T)] 

9* 冷巧々 

Kip , 是，巧:沪 -1 忡 / p )] 

在古典型失业区域 

y * =巧：沪-1<他 / p )] 1 * = 沪 -1 抑 /的 

巧:沪 — 1<化/的]<的 
FlF^-^iw/pn<K ： Cp, p> T) 

在抑献培巧货於化区域 

y* =巧0* I* =lo 
扔 <玄" ip , g , ry 

这些条样巧我的能凹外生参受 P、M、 六 * 函敬巧形式巧 
定和 sT 的值及区域的性质。可证巧 * ^上所有等式和不 
等式实巧上巧是两个基本参巧实陈工资 W / 公巧 * 凯恩巧式" 

辑售水乎單* =及" ( 爭> 六的函我 • 对于鎮论巧表述奉巧, 
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由化可推出令人满意巧结果，首先，就业和销售可由简单 
而统一巧公式给定， 

女* =化比{丘（9, 5,，>,巧沪砍} 

I* ==五 1 切* ) 

其次> 由于上述表巧各个区域得扮存在 的参巧 巧围的诸不等 
式也只取获于 W / P 和扔 (实 际上，它巧只當巧我們上述公或 
的兰个量中哪一个最小），巧挡，我们可切巧一个二维西 
(图 3*4) 来描述迭己个 E 狐对于四个韋本参敬的变化来说， 
这固形具有不变的巧点。对应于瓦尔拉斯巧衡的 w / i ) 和於的 
值分别是和公0。訊恩斯区域巧字母 f 表示，古典区 
巧巧宇巧 0 表示，巧勒巧巧货皮化区巧用宇巧 J 表示，第 
四个区域的多巧化须满足条件 


史 的 =如 



y* 





巧 


这个区域好化于訊恩斯敢失业区域和抑制性通货膨胀区域么 
间的分巧线。 

使巧同样的公式，我们也可 in 在巧 T 保持不变巧憤 
设下，把 S 个区域表示巧参数 P 至 W 的子区域中<图3+5)。 
相披的瓦尔拉斯衍格和工资是扔和卿)。必须注意，同前 

面不变的图形不同，巧果5和 T 发生变化*作， W ) 区间内 
的图形就要作出慘正。 

最后我们可拭看到，古典型失业与凯恩斯型失化么间的 
区别只是局部有巧的。例如，在图 3.4 中南拆<挪， w /3>> 
石， 表征的子区域巧，为了消除失业我们既可増加批，又 
可巧少 w / i )* 即，古典的与節恩斯的措旋两者可凹一并采用* 





B 3.5 


巧巧巧届 

第2章第5节指巧，在某些固定价格均衡里，可 y 观察 
到一种明显的低效率形式。因为，虽然巧选取的每个市场单 
个化看运行是有效率的，但是，我们逐是能瞭发现不 改蛮仰 
格就可改善巧有行为人境况的额外班易。 

首先注意，巧我们巧为简单的模型中，古典型失业和抑 
制 性通货膨胀孩域内是不存在送种可能性的。实原上，在古巧 
型失化区域巧，广商实现的是搜 它的巧 巧达到最大巧化水平 
" 和销售水平^^<，巧有价格和工巧的变动，这些是不会増 
加的。 同拌，在巧制性通货膨胀区域巧，居民户出售它所有 
的劳动 fo ， 而它的 消巧则 相苗于产量趴 煤去政 府巧买 。因 
化， 它的境况不可能再得到改靑① . 

现在，如果我机处在旣恩巧型失业区巧内巧，即处在与 
第2章研究过的那种倩巧相类似的两个市场都存在巧巧供给 
的化况下，巧们就将看到对居民户及广商都有益的额外义易 

的存在。辜实上可 feJE 设想有一个中央当局，强加一个等于 
min 成， Zr ) 的就业水平，并迫括居民户巧买政府巧买余下 

的全部产巧，即巧: Je )]- ;。容 易征亂 厂商的利 
满会増加，居民户的消巧(从而它的效頂）也会巧加。这种情 
况思然从各方面看都化较巧，担是，在 我化的 货币经济中， 

凭借分敝决策的方式，它却是达不到的。因为就业确定在 
(扣<。化（4, U 水平上，产虽巧定在 y * 水平。因 
化，在送个区域内，甚至不触及价格系统，政府就可能同时 


①坦夏注思，如果巧巧 妈當有 库化，巧货 会待化 不同的巧论，在送神 
巧況下，产品市场的巧巧会巧思另户巧烘巧少巧巧巧，因化这里授到 
扣化巧率也会化巧在巧巧性通巧巧化泛巧巧， 


改菩就业、利巧及个人消巧* 


纪 论 _ - ---- - — 

本章证巧，古巧的失业涅论与凯恩斯主义的失业理论可 
财综合狂一个单一模壁中。为化，巧灼构造了一个具宵風性 
化格和规性工巧的、巧单的巧观经巧模型。巧古巧情形与辨 
恩斯巧形成为同一巧型巧予区域出现，我们巧可巧通过决定 
巧业的因巧，又可巧过巧少失业的经巧巧策措巧来区巧这 

些子区域。 

在古典倩形中，巧业水平巧取决于实巧工巧，盾者决定 
广商有利可困的生产水平。因此，唯有巧少实原工巧才能巧 
苦巧业状巧。传统的訊恩斯主义措施具有非巧不合人巧的巧 

巧，因为巧巧或堪加公共支出只会巧加巧巧 需求。 

巧反，在節恩斯主义的情形下，巧化公共支巧，或者巧 

巧巧会减少失业，甚而増化个人 巧巧。 滅少工巧充其量巧有 
紙应，而巧少化格却会因刺激消巧而使失业巧少。 

本章研究的模型假识价格和工巧完全锁性，虽巧巧单，巧 
却不现实。特别地 * 它对表示各个区域的特征十分方便。在 
巧下各章，我朽研究的模型将有体现工资和伉格不完全伸 

巧巧的更现实的假设 ♦ 


参考义巧_ 

引出本章的巧初模聖应归功于 Earro 和 Grossman 
(1971, 1976)。它的基本原理在 Solow , 創 iglitz (1968) 巧 

Yonn 拍 (1970) 的著作中化能找到。 

Benassyd ^ rCa , 1977 a , 1982 a , b ), MalinvaiidC 1977) ^ 
K^Hildenbrand ^ W . gildeul > raiid (1978), Miiellbaner 和 
Fortes (1978), 挡及 Grandmont (1982) 对这个摸型进行了 

《次 诊改。 古典失业与孰 J 狂 斯主叉失业的区別应 归功于 
MalinvaTid (1977)* 本章讨论的大多巧问巧是出 Banafisy 著 

作改写的 （19 化 b ). 


引 




在第3章，两种一贯对立的失业理沧被 
综合在一个模型巧。但是，该模聖有一堅不 
现实的待征1例如，在兰种区域中有两个巧 
在商席市场超巧巧求因而巧在消费著记巧。 
巧而，除开汾格长巧固定的情化(如在某些计 
方 I 经巧当中一样），这巧配無在市场经济中是 
相当罕见巧。因为即使化格显示某种向下的 
刚性，人们普遍地还是化为，在超巧證求情况 
下，价巧会一直上升到超额需求消除为止。 
为了处理这种情况我们修改第3章的模型， 
巧设商品化格工具有向上的伸缩性，从而使 
商琼市场不再出现超額需求巧淆资者配额。 
巧化先在短期巧衡的框架中研究这种不对碌 
的伸缩性1巧们将获知现在的模型仍然具有 
多重区域，芽汗算经济政策在毎个技域的效 
果。然房我們将研究这种不对称傅縮性的巧 
态形式，这种形式将使巧们能够巧明某些瓷 
巧冲击的不对称效果。 


巧 

送里所研究的经济与第3章非常相阳。 



4 


和就化政策的有效性 
不对称的价格伸缩性 


♦ 



泛是一种有两个巧场 （商巧 及劳动市场） * S 个行为人的货币 
姪济 i 生产函教为 F 斯 的厂商，劳动供资为 lo 的居民户， 
消费函數为 C 如、 P ， 1说化为 T , 对商品的有效需求为 
;的玫巧。由于巧格其有向上的神骗巧，攻府巧买 9* 总 

等于它的巧求^因此*巧者我们都用？来表示。 

在这个摸型中，记尔拉斯均衡仍宙下面这两个方程巧 

定< 

側/扔= 

0(的> 扔， *)+9 = 女。 

巧化候话它是存在的。 

对前述模型的偏离显然出现在价格舆定的过程中。巧化 
衍假设名义王资 W 是既定。但恆该商品价巧 P 向上具有巧巧 

粗，向下具有邮性且最小值为扔使得 

我巧 暂且把 f 作巧已知参数。在这巧向下劇性的更 
为动态尚形式中 （第 4节）， P 是上一个巧期达到巧乂 

平。 

巧在，巧巧来研究这个模型的各个区域，探讨各巧情巧 
下经济改策的巧果。按照第 S 章巧惯例，下面将旨在巧巧有 
效巧求的巧策称为*訊恩斯主义的政策。，将旨在巧少劳动巧 
实巧成本的巧策称巧 * 巧典的致策，< 这不是"巧的古典 •> ，例 
巧，在巧巧媒要硏究的简单模型中，把政麻支出巧加巧谭民 
户巧化减少巧为凯思斯主义的政策，而巧旨在减少工资的收 

入巧策巧为吉典的巧 
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; 个良域_ 

正如巧们梅要获知的巧样，这个横型巧示出 S 个区巧 I 
两个市场在在巧额供纷巧区域 
巧动市场存在超額供祭，商庙市场出清巧区域凸 
劳巧市场存在巧巧巧求，商品市场退清的 E 域 0 
第四个潜在的区域；劳动市场存在巧额巧求，商馬市巧 
巧在超巧烘纸，同第3巧一样，可0^征明是一个退化的区 
域。下面，巧朽将使巧衡 值护， y *， 。作为•孙生•参致仍, 
玄， t 巧围巧决定，并研究有可能改菩失业状况巧岛:巧措 
施。首先要注京，在巧有的区域，只有一个方捏化格有巧 t 事 
实上，由于巧品价格向上具有的巧缩性，巧 fet 商咸的巧宵总 
是等于巧求。因此，在每一个区域，我衍都有 

公=(7(梦,公, T ) 

或 

p~K(pf t) 

諷在，巧们来逐个研究这兰个区域中的其他方程。 

区巧两个市场巧巧在超额供给 
占于商扇市场奋拍芭巧供结，所1^化巧巧巧觸在它巧最 
化水平上， 

P= P 

由于劳动市场荐在巧额供给，所虹就业水平就等于劳动巧 
求，然而，由于麻思市场存在超额供给，所担，这巧劳巧街 
巧具有 > 斯恩斯主义"的形式，即 
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巧前面这两个方程加到"需求方面的方趕 上> 我们巧到 y * • 
I •和 f * 的下述方程进： 

y*=C(y *， P ， T> +fif 


巧 * = 巧 

I * =若-心 { 沪） 


从而 


公 *= 左 ( 耍， 9 , 午 ) 


= (否， g , T )] 

可化，在这种区域状态，我的可切获得第 S 章讨论过巧 
砖统孰恩巧主义的全部巧应 I 公共丈出9的増加或者巧化* 
的巧少会巧加生产和塘售，巧少失业： 






>1 


%* — &■ -<0 
百一 1-0"、 

在此復巧注意的是，私人消巧也是 g 的增西巧* 

dg 1 — C , 

与这种凯孩斯主父措旌相反，巧少名义工的古典政 
巧对生产和就业不起作用。然而阵化最低价巧否巧巧业与生 

产却有正效应 I 

壤 ■= T ?% ir<o 

为得到区域送里得到的 I *， y * 和2>*的值必巧与 
两个市场存在的趙额供窗真正相符，由后者可得 （参 见第3 

章） • 
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把前面巧到巧。巧 y * 值代入，巧可得出下列参数条件， 

技巧 > S ， 了）<妒> 

及巧，江， T ) 《巧 :沪 - 1細/玄）] 

保持 C 和 T 不变，这些条件可1^在参数巧， W ) 子区间, 
巧国形加表示（图 4 *；1)。相应的区域用4标记。 



Vo P 


田 4.1 

区域 E ; 巧动存在超额供给，商晶市场出淸 
由于商品市场出清，和劳动市场存在超额供给，厂商可 
U 实劝其"新古典"的就_化印商品销售计划。因此 

?=护 '-1( 化 / p ) 

巧= 立 [ P ',-1 <议/公）] 

巧这两个方程同商品市场需求方面的方程结合起来，我 
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们得到表示均巧值 ！*， y * 和 p * 的下述方桓绝> 

沪 =ccw *， p*tr') + g 

iT = 巧:五 ^'- 10 / 公 *)] 

容易看出，最低佈格家不再起作用，面为商風市场出 
清，所 1 ^送是一个可扮预见的结果。为了计算同其他政策巧 
关联的乘巧，我机定义， 

S ( j >, W ) = f [护, - i ( w / p )] Sj >>0 s ^<0 

对应于凯恩斯主义巧策的乘数是 


如* 

邸* 

如 


- Cf - Oj ^/ S ^ 


>0 


Ct 


1—C, — 


<0 


可切巧出，迭些致策仍然有效，担乘数要比区域心中的 
小。这是因为巧着巧求増加，这堪凯恩巧主义政策引致某些化 
格上升，从而巧少消巧和乘巧效应： 

如* _ 


3g 

加 


及 p (1 — c^y — G 


>0 


c . 


沒 j*(l — Cfp ^ 〜 Cp 


<0 


巧机注京到，枉公共支出增加的请况下，这些价格效应 
足 feJt 削减个人消巧。实琢上，我的有 


如* 

W 


a ^ + c^/s 


一 c " 一 C 尸 /及 


送个式子的分巧总为正，分子或正或货。在最后这种倩况 


中，存在着部分的挤出。 

如果现巧分巧巧少名义工资的古典措施 * 我们看出，在 
这个区域中，它仍是有效的 J 事实上 
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如章 一 一及 yCV 

5 … — 0 *) — Cp 


<0 


述要注意，同凯恩斯主义的措旌相反，戎少工资的巧巧 


将降低价格水平： 

卸* 二 一这 Tr(l —&) 

dw 百一 口 r ) 一 

为达到区域及，参数必须这样 * 均衡价 格沪高 于巧低 
价格家，劳动巧在超巧供鼓，即 

p*>p 

由固巧（第3节图 4*2 下部)可知，这两个条件分别等化 
于下面这两个不等式 

Kip , g , 了）>巧：护^-1(却玄)] 

K[w/ 乃' （Jo) * T] 《妍 

固 4*1 用及标记参敢于空间 （玄， W) 中巧这个相应区巧 • 

区域 C* 劳动存在超巧需求，商品市场化淸 
由于劳孰市场存在超额需求，所就业水平由供结典定 

i = fo 

在商晶市场上 * 交易 fi 等于供求量。由于厂商可能巧得 
的劳或教量受 Jo 皮制，巧挡商馬供纺披巧制在=沪> 因 

而 


y 二如 

因而，均巧植由下列方程级决定 t / 

I I 

护， T ) + J 

■ 

公* =的 

I* = Jo 

立刻巧知，不论是亂恩斯主文政策还是古典巧策都不 
会对就业水平产生影巧，因巧，就化水平曰袋达到了它的最 
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大值《»， 不过，訊恩巧主义政策会引起化格上涨 I 


》 p * 



Op 


>0 


邸 , 



注 3 t ， 由于 

C* =r 机 一 3 

在这个区域奋在完全巧出。由9增加引起 巧价格 上潇足 
W 使个人巧資削巧相同数量。挤出讯制通过价格起作巧，因 
化它在送里同在瓦尔泣斯均衡情况下巧同。 

为达到区巧0，参数必须送样 * 均衡化巧离于最低价格, 


巧巧市场存巧超巧巧求，即 

P*^P 

I * 苗於- 、柳 皆、 

这些条件分巧導价于（参看固 4*2) 

丘巧，9, T ) 其扣 

ICO / 术' < fo ) ,公，。>辦 

巧应的参巧于集南空间中的口区域表示（西 


宙《法_ 

如果我们考察纸定 S 个区巧中每一个区巧巧街值 i >* 和 
y * 的方语级，抖及它们必须满足財不等式巧话，我们就巧 
发现 i )* 巧 3^* 可封由 （ i > 冲）空间"宿求曲线 "和 "供券巧线"的 
巧点决定，这两个曲线可虹分别记作 



巧业水平 Z * 可凹惜助逆生产函数由 S /* 导出， = 
F - i ( y *)。 需求曲线就是凱恩斯主又的霜求曲线 

方 ( P ) = KCp ^ r ) 

巧前巧见，它是方程 

y = C?<j/ ， P, T) +sf 

中公的保，这个方程在各个区域棘是巧 足的。 

供给曲线由吉部分组成 t 图4.2)。 

(1) 垂直部分(乂段）的诸方程： 

P-P y 爲如 女霉訂护 - i ( w / p )] 

<2)向上倾斜部分 (: 及段）的诸 方程； 

y 3 ■F [开 '- i < w / 取 ）] y 苗 Va 當苗蚕 

(3) 水平部分 (C 段）的诸方程* 

y 二如 P 苗蚕 《开[沪 '- i ( w / 如] 


S ( p ) 



孔沪 — 乂 w/ 的 ] 


£(p)=K(Pfff,T) 


巧 


否 


P 


♦ 


W / F ^( h ) 

田 4*2 


注息，如果 W / 玄《护 ( M * 供淆曲线巧上倾巧部分就 




不会存在。一着便知，如果两条曲线相巧于供洽曲线巧重直 
部分，那么由此导致的巧衡就属于 *4 塑,如果巧曲线相突于 
烘络曲线向上顏斜的部分，那么均衡就局于 S 型,如果两条 
曲线相文于供给曲线的水平部分，那备巧衡就属于 C 型。作 
为饼子，考察固4*2所示的倩况1^，事实就是送样。我们在 
第2节获知， S 型均衡由下述方租和不等式定义， 

公 * = c ( 公％ + g 

P* 其 P 

y* ^y 々 

第一个方程相当于帯求苗线，其余 S 个关系式怡巧同供 
绝曲线巧段的定义相符。对于巧况^和情絕口，可财进巧巧 
同的考察。 

注意，如興对于所有价格，曲线 • STcp * 9, T ) 弥在直线 
的抖上，那就不可能有均衡存在，在这种场合，我們前面史 
假设排徐巧瓦尔拉斯均衡也不会存在， 


动态观点_ 

在第2第3两节，我化把最低价格水平当作一个参巧考 
察了向下佳的价格的静态观点，然而，当人衍提到向 
下郞性巧化化屯、中常常迅现的却是这种现象的或态形 
式 t 它包样一个思想*如果价格历巧化达到 T 某个水 
平，它化就木会再低于这个水平，度然，在市场倩况有和 
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巧，它们会窩于这个水平。巧巧煎面所作的论述，价格水平 
向下规性的这种动态很容易构成模型 t 我化巧需微的全部事 
憤巧是按上一个时期实现的价格确定送一个时巧巧最低你裕 
P * 即 

家 (*)= ： p(*-l) 

现在，我们主要使用简单的固形来议明在动态巧巧过宿 
中，送种不对務性可能引起的各种现象 I 首先，我们将巧到， 
价格的这神不对禄伸縮念味若乘巧本身是不对称的——在某 
些情况下， * 向上"的乘巧小于 g 向下 "故 乘巧。其次，由于不 
对称伸菊导致的棘轮效披，经济的瞬时冲巧或许会有持义的 
填巧。树如，个人巧口需求或政府 A 停停走走"政策巧宵时的 
说巧 ，完全可能有滞胀效应，就像我们淸后巧会看到的一巧， 


S 巧法 

这里，我们只使巧第3节的固示，挡下用时间杨巧#巧 


记各个变量（图 4.3), 并取夏 W = 1)。在面 4.3 中，巧 
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巧期巧苗求曲线，并显示座标为 —1) 


和 iKf -1) 的"访姑点*•注巧，从 I 


3 


中我化可 W 直接求巧 


失业率 wa ) = to- 和如下定义的通货膀胀率巧 (*) 

1) = 取 ">/ 否 <*) 


还要注意，巧果树巧 t 是乂型 均衡，那么存巧的巧是没 
有巧货巧胀的失化。巧果巧是 S 型巧衡，耶么失业巧通货巧 
胀巧会并存 • 如巧是 0 蛮均巧 * 那么通巧彩化说会与充分 

巧业并存* 


不对$1：的乘& 

图 4*3 巧巧机看巧，在许多巧巧下，甚至只是出于 g 巧 

T 的巧小变化，巧们也会自然地得到不对巧乘巧。事^上’一 
巧点，话是在直线上。因此，我们有困 4.4 所示的三 

种可化请巧。 A 

让我机 化第2节计萬的区域4、方、 C 的 S 个公共消巧巧 



(e) P 

而 


巧分别称为 pa 、 Ps 、 pc ①。回踩 

pA>ps>pc = 0 

如果 f - 1时期的起点在区域乘数在诗个方向上就会 
巧等于/：>^<国4*44)。如果起点在区域及，则"向上"乘 数等 
于的（巧因为公共消费増加），"向下*等于即因为公共消 
巧巧少 ，图 4.4 b )。 最后，如果起点在区域 C ， 则向下乘巧等 
于/>,,向上为化=0< 图 4. 4 c )。 然而，在情况及和 0 中， 
向上的变动伴有化格上涨。 

R 时巧巧与巧胀 

占于这些不对務乘级，我们就很容易理解瞬巧冲击具 
有绩胀的"棘轮"效应。让我们来看一下围 4.5 巧示的情巧。 
考巧需求受到的一个畴时冲击，这个冲击法"需求曲线"义 

重) 移动到孩高的 位置马 * 巧后在时期*+ 1又返回 
到巧先的位宜 ， IP 

A+i(p> = A-iCp) 

如图 4. 5 巧永，慑设时巧* -1 巧起点位于孩域 S 。 我衍 
看到，需求曲线巧时巧 * 的位接不仪使失业减少，而宜按价 
格上涨。当需求曲线在时期*+ 1返回到它原先的位置时，价 
格水平将保持在3>(0>;?<<- 1) 的水平上。而失业则上升 
到比在时期1更离的水平上。餐过这两个时期，失业与 

价格总两个方面都有上巧， 这巧是 滞胀。这种滞账效应归因 
于商巧价格的不对称神缩性。如果我約研究不对税的工资伸 

缩性，类似的效应也会出现。 


< S > 巧样巧推巧化适合于与沒化巧巧有戎的采巧， 


ptt 一 1) p(t)-P(t+ u 


p 


4.5 


结 论 _ 

在本學，巧们宙假设化格向上具有伴滞性而消玲了第3 
章模型中令人不能满意的恃征，从而消赚了出现在这个横型 
S 个区域两个中的需求限额。虽然在本章的模型中，商品霜 
求在各种情筑下都能得到满足，但是在短期，却仍然存在用 
4、方、 C 亲示的=个区域，就业政策的有效性，就取决于那 
个区域占支配地位。在区域本我们获得的是訊恩斯主义固 
定价格巧塑的传统结论，巧需求政策是充分有效的。相反， 
在区域 C ， 霜承敢策巧会引起价格上涨，就像在充分就业巧 
新古典模型中一样。最后，在区域 S ，0 L 恩斯主义巧需求政 
策虽然城少失业，但却会使价梅上涨,巧反地，降低工资的古 
典政策却能在就业和衍格水平两方西都产生有益的作用。 
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尝渉及化格向下酣性的更为动态的形式时，我们看到， 
这种不对称的伸菊性导致了乘巧本身的不对狩，这使傳在径 
域及和 C , 乘教的增加明显地低于乘巧於巧少 。一 个重要的结 

论是，巧时冲击在就业和价格水平方面可能会有持久的滞化 

伽 • 

本章同第3草一样，我们假巧名义工巧是刚性的。 为了 

研究局部的或全部的工资价格的指敦化，巧的巧在要巧弃这 
—假设， 


参 考文巧 _ 

本章来自 Benaasy 的著作 (1984 b , 1985). 


?| 言 _ 

在第西章，如同在太多巧巧用的節恩斯 
主义换嬰中一样，巧化 巧设短 期名义工资是 
刚性巧，然而，人们搭来越多地观察到，工巧 
化入者试留择卫的不是工资的名义恒，而是 
实除值。送一点常常是通过与价格有关巧或 
巧或暗的工资指数化达到的。我仍现在要在 
一 个同第四章模型十分相彻的模型的 框架内 
研究込种指敬化对于经巧巧策有效性的影 
响。 

工巧方捏 

因此，我化假设工资 W 不是棚性的，而 
是通过下列关系式与化格水平巧关联的 * 

w = r ^( i >> 尸 >0 

关于价格的工资指教化桓度取决于西巧: 
f 的弹性，巧朽巧 S 表示这弹巧 t 

f (的 

巧话它总是在0和1之间。巧巧两个极增 
的值分别对应于刚性么义工资 < c =0) 和锁 
挣实巧工巧 <6= 1)。参数丫可1^巧巧化入跨 
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货修正，巧们棘它为•古典的，经巧政策蛮量。注意，如某 

«=0, y 具有名义工资的维度，如果6=1, y 具有实际工资 
逢度， 

巧巧其余巧汾 

除了工资指巧化假巧之外，这里的模型与第4章的相 
同。因此，我巧有产品和劳动巧个市场。产品价格具有向上 
的伸遍性，景低值为玄，而名义工资则曲前述指涉化公式决 
定。这里也有兰个行 为人* 有若生产函敷及 ( f ) 的广商，有 
着巧动供洽 So , 和消々函巧口曲， 2>， r ) 的居 民户* 有替税收为 

，， 对产品需求为必的 政府。 总个模型的瓦尔拉斯均衡再 
次由下述方程结墳定 

( Hy 。、 宅。， T ) + = 抑 

爪。/化=开' ( Jo ) 

与记尔拉斯巧衡相应的参敎的因而为 

7。= 诚产 '诚） 

总寒巧史巧 

下面我们蒋再次使巧货巧求 画叛丘 ( i >， iT ， T )， 它是方程 

( 梦 , f , T) +g 

当中 * 的巧。 间烦一下，这个西巧的诸偏导敬是 

丘,= 1-1。" >1 丘, =了女刮 


①重申—下•同巧巧章—拌，巧为化榜的向上有巧巧性*所^巧巧的»宋总 
巧法巧足，巧 iil J 巧巧示巧巧的巧品泛巧量，文表示它巧巧岛巧々姐， 

I 
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及-瑞 <。 


H 个区巧 _ 

同第 4 章一样，这个模型有 S 个区域， 

两个市场都存巧超额供强（区域 A ) 

劳动存在超额供给，商晶市场迅清（区域 B) 

劳巧存在巧额巧求，商品市巧出清 （区域 C) 

巧们要弹细叙述运兰个区域。在每种倩况下我巧巧将计 
巧同基本参巧否， y，i7 和 t 相关联的 p% W*， 公>和1>巧 
值，弹评价各种经巧政策的效应。在此之前，巧们可能注患 
到在送兰个区域中有两个方程是始终相同的。第一个是前面 
化过的工巧方捏 

(的 

陌在如4章一挣，第二个方起说巧，由于价格向上有伸缩性 * 
所挺产品梢售量总是等于总無求 

y~ C 切， P, T) + 度 

这个方程也可 tJl 记作总帯求曲线 

y = 公 * t) 

巧巧掩主要采用这个形式。现在，我们来逐个研究三个区域 
中的其他方程，井引出经巧巧:策的含义。 

区域 A: 两个市场巧存在超窗1供洽 

由于商風存在超巧供给，巧拉价格彼限制在它的最低水 

• • • • • 
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平上, 


P~ P 

巧业等于劳巧巧求，宙于商屏存在庙 W 供洽，巧虹劳动霜求 
具有 " 孰恩斯主义的9形式， 

1 =戸(的 

困此，巧衡谊 i>*, W* ， y* 和由下巧方起组给定！ 

p* = p 

仍 *= yf(P*) 

公 * = K(p*, T) 

!* =戸切*) 

由于价格和工资在这个区域是固定巧，所 fet 这里的综论同 
第 i 章区域 A 的结论相同。持别是化入攻巧 < 巧少 y ) 巧有效 
应，而凯恩巧主义的淸求政巧却有激 

为达到区域心，参敢必须使两个市场巧实巧存在 巧巧供 
给，从而可得 

公 * <井[方 '-1 (化 ♦ fp *)] 

稍盾我们就会弄淸这对应于参鼓空间的疵一个子区间。 
区域玲劳动存巧超额烘致，巧品市场迪清 
在迭种情巧下，广商在两个市场都不受約束，罔此它能 
实现自己新古典的谋售与就业计巧 I, 

J = 方 ' 一 ( 化 / 巧） 
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把送两个方程同两个不变的方趕综合在一起，就能得到下列 
巧定 P % W *, 《•，的方话组： 

努•，身， T ) 

议*= yf cp *> 

5^^了研巧经巧政策巧虽的效果，我巧定义下列弹性 * 

巧古典产品供给酉数 y 〔沪 -1 < w / 的〕对 W / P 巧弹性 


(巧绝 对值) * 

K , Kip , if, T) 对 P 的偏藥性 （用 绝对 值)。 

IU 上方程纽的解析首先得出的是凯風斯主义的政策巧应 • 

^V_ cO —6) 丘 —= €7(1 - 6) 1 -->0 

0 ， - <r(l - 6) + 及 。 H — e) + K i - 

0^* ail - ®) _ 江 <1 —6) •口* 一 A 

古= or "- 6)雨 *及’-- 6). 口 T 片巧 ■别 

巧化看到，即使没有措数化(«=0).凯恩斯主义政巧也 
不像在区域 A 那么有巧，在第4章，巧们己获知这个结论。 
而且,这神茵:策的巧应将随指巧化捏度 C 严格 递巧。 如呆是完 
全指巧化 (6 = 1 ) 孰恩巧主又巧策对消除失业巧完全无巧•巧 
此，对于评巧訊恩斯主又政策在这个区域的有效巧来化，指 


巧化程度十贫关链 




相巧，在送个反巧收入巧巧却十分有效 • 事实上，如果 


巧灼计算 y 变化的效应，我仍就会得到 


如 Vy ， 

3 y/r 


巧 E ： 




<0 


巧們看到，巧于 y 巧定的相对变化来说，指巧化程巧 
巧高， 产量和巧业巧应就巧大。 这个综 果是非常直巧的> 巧 
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为，在这种情况下， y 的变化更直接地巧映在实际工资当 

中，因化，在进个区域巧们是处在新巧典供综曲线上。 

为了达到区域 B, 参数必须使均衡价格高于最小价巧， 
和抵劳請存在超额供給* 

稍后我衍巧将看到相瞄的参数子区域。 

区域 C: 劳动市场存在超巧需求， 商庙市场出淸 

由于巧动市场存在超巧需求，所 UJt 就业由供榮巧定， 

l^lo 

由于厂商有可能获得的劳动 供络被 Zo 限箭，所它尚产咸供 

给固定在挪=货从) f 由于商庙市场是出清的，所这个市 
场上的交易虽等于供袭虽， 


y 二巧 A 

均巧值^£^， V *, I * 因此由下巧)方巧近络巧 

y* T) 

if* 二抑 


由于就业已达到最大值 fo , 所1^需求面：策或化入廚：策只巧下 
巧方植影巧化格和工资， 


此外，出于 


如二衣：{护， 

化 * = 


石 * =妍一穿 

巧 y 政府支出完全辞出私人消巧。 


为了达到区域0,巧衡化格必领离于最化化巧水平,巧 
动市场必须存在超巧淸求， W 法得, 
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9*>玄 


m n 法 _ 

同在第 4 萃一样，巧巧值要*巧3^*可(^用国巧法在作， 
狂> 空间的宿求曲线 J 3( P ) 和供洽曲线含 （ P ) 的交点上找到 
(固 5，1)，需求曲线是凯恩斯主义总帯求 

£(p) = K(Pf g, T> 

供兹曲线含(如也有 H 个部分:垂直部分 ( A 段），方程是 J ) =巧， 
水平部分<0 段、 方程是 y = 巧上巧 斜部分 ( B 段），方 

捏是 y = / jO ) • 



家公 * pCyy p 

m 5.1 





lid 


巧仍会注意到，如果是完全的指巧:化 （ s = 1),6 送一段就 
会变得水平 * 此外，权当 

財，它才是供给曲线巧一部分。 

在第2节，巧们导巧了各个区域所有变 * 的均巧值及它 
们必巧巧足的不等式。如果巧求曲线分别在供络曲线巧 A、B 

或 0 段与供换曲线相交，巧么利巧送些知识我化就可 fet 弄宿 
是 A 亟均衡，还是 B 巧或0巧均巧，困 5.1 所示是 B 的巧 

巧， 其化巧 巧可作类似的巧述。 

一 

E 城巧分界 

为了巧定兰个区域中的毎一个赖 tU 达巧的参巧于巧*巧 
们巧必须巧的一切巧是求出曲线将在味一段相巧。迄巧担 
5*1 及关于巧况 A 和0巧相应西形，我们可(^巧出材下条 

件， 

巧于区域 A , 

K 邻，召，了）驾巧々 

巧 于区域 B , 

技巧， 9， T ) 苗方(方去)/歹]) 

及'(玄，9, T ) 苗的 

对于区域口， 

K (否，3,，、苗巧* 

芯[食(7)> T ] 占扣 

其中，必 ( Y ) 的定义是(参看酉 S . l ) 

^(沪-1[八(《)/約）=& 


戌 


假设参叛 g 和 r 给定， S 个相应巧区域可 tJt 在 （7, 巧) 
空间内加 iU 描述（国日.2)。因此，条件 

，■£"〔多 （ y ), T ] S 如 
等化于如7)=换，从而 

丫 = 了。=7^沪(!。） 



Po P 


n 5*2 

必须注意，图 5 .2的巧巧取决于指數化程度，因 巧参巧 
Y 具有不周的维度：正如本章开头所指出的巧样，巧呆不荐 
在指巧化(6=0)， Y 具有的就是名义工资巧维度*如果是奇 

余巧堤巧化 (《 = 1) ， Y 具有巧就是实防工巧巧维度， 
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—个特巧 !， 刚性实巧工资_ 

这一节，我们梅简要分析本章所述模型的一个有巧特 
例，实际工资是刚性的，它与 《 - 1的情况（完全指教化）相 
对应。我们将看到，关于就业助:策的结呆将与第3章的填巧 
十分相似，不过，送里不再有关于商扁市场巧在的消巧者取 

巧 f 的更多的巧释问题。 

因此，我们痕巧名义工资由下式洽定。 

w= o>p 

其中， W 是固定的实际工资。巧机继续假投商品价格巧 
上有伸菊性，而巧下则是即性的，最低值为家 • 

云个 K 城 

现在计算 S 个区域中的均衡值 W *。 就化水平（* 

根据直接从 2/* 导巧 • - 

在区域 A ， 巧衡值如下洽曲 

f * 5S 家 

化 * = cjp 

y * =及(否 ，公， T > 

这里我们获得的是前面充分讨论过的传统的訊恩斯主义销 
果，表们不巧对它的作进一步评论。 

在区域 B ， 均衡度如下窗出 

公 * = 及 [ 乃 '—1(")] 
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sr = _sr(p*, 公， T) 

= cop* 

我机寿到，在这个区域巧有 降化实 际工资 w 才能増加就亚， 
这就像在第=卓的古典区域巧一样。此外，的减少将化产 
品化格和名义工资降低。如果现在考虑 孰恩巧 主义措旌 （ 増 
加 S 或减少 T )， 则它们巧产里和巧业没有影巧，但却会弓 I 
起价巧和名义工资的上升。而且，由于这些价格上涨，女的 

巧加会造成完全的挤出，从而使私人消巧巧少相同巧 数置， 
最后，在区域 0, 诸方程是 

V* = 

的=玉*(2>*, T ) 

= oyp ^ 

巧化我巧看到，无论是采 取卽恩 斯主义措施还是威少巧于 
巧化都不会有化么影炯。因为就业己达到了最大值，凯恩斯主 
义措化导致巧格和工资上升，而减少 W 蝴导留:名义工资下降， 


区城的分巧 

巧呆1 再次研巧图5，1,我们就会着到，固定的巧惊工 

巧，使它变成为一个夏为简单的图形（图5,3),这是因为*供 
给曲线"的 B 段和 C 段变成了方程 


y = 巧:沪公 4 

的单一水平分枝。由图 5*3 可看出， 3/* 水平由 

y * = mjii { ir (玄， T )， ■[及如） 

洽定，送公式与第3章见过的十分相似。我仍也可扣把参巧空 
间（ 。，扔 分成与每个技域相对应的子区域（图5*4)。于是我 
<11获得了送样一个固形,在这国形中，乂， B , OS 个咳域么巧 
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的分界线具有与第 3 韋相同的方程。但是这个图形与第3章 

相应的固形<图3.5)有一点区别，后者是画在（八空间 
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的，而图 5*4 则画在（玄，空间, 


结 论__ 

本章我们看到，指巧化能够显著化修正各种巧失业政榮 
的巧巧有巧性。尤其是巧区域 B, 我朽 看到，当指巧:化趕度 
増加时，凯恩斯主义益求改策的有巧性就巧巧，在名文工资 
按化巧实行完全指巧化巧情况下，它甚至变得完全无效。而 
在同样情巧下，收入 巧策 却充分有效。这个結果持別谊得注 
念， 西为它是在一个非自恩 [失 业的区域内得出的，在那里商 
品市场巧文易怠是等于巧求。因化，在经济政策变动的有巧 
范面巧 * 巧们又看到 T 第3章的极巧巧巧，不过送里巧们避 

免了巧求巧績，这货我们的摸型更加现实也更接近巧巧的送 
观经巧 棋型， 


参考义巧_ . 

本章模型出自 Benassy 的著作。984 b , 1985)。分析工巧 

指巧化情况下凯恩斯主文政巧有效搜的摸型可切在 Modig- 
liani 和 Padoa-Schioppa <197S) feJt 及在 Branson 和 Rotem- 

berg (1980) 的著作中找到 * 


引 言__ 

- ■! »― 圓 ■■ ■■ _ 

在本章，我们裕说明，在 IS-LM 壁式 

的传统凯恩巧主文摸型间前凡章的分巧之间 
实现综合，是可能的。是确切地说，我们将构 
造一个与己餐晚述过的那竖摸型相类拟的非 
吊尔拉斯均衡模型，并证明它的兰个子区域 
中的每一个都与文献中遇巧见到巧 IS-LM 
横型的 S 种类别之一相对应。 

事实上我仍会察觉，在各种论述中，并 
不能找出 IS-LM 模型的唯一形式。相反， 

两个基本的 IS-LM 方程（厉面将加挡巧 
述）通常是与关于王资和巧格形成从而关于 
巧品和劳动巧场的超额需求或超紋供综状态 
的=組假设一起使巧的。一种形式是假定固 
定工巧和价格，归及两个相应市场上的延额 
供给。在第二种形巧中，工资是削性的，而化 
格水平则巧节到使商品市綺出清，巧超额供 
给巧出现在巧动巧场上。愚后，第三种形巧 
假没两个市碌都出清。财政和货币政策乘 
激，凹及可凹推得的关于经济政策的一些煤 
论，在息=种情况下是明显有差别的。 

本章论戍的综合模型，倭送呈种形式成 


公 


巧 IM 模型的 I 1 K 1 区域 
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为包含产品、劳或和馈劳.^£神市场的货币经济的单个非冗尔 
拉斯模型的特殊子技域。为了得到前述凯恩斯主又模型，巧 
化必须对 S 种市场相关化格的伸缩性做出适苗的假定。我們 
假定债券化描（从而利率)完全可伸雜，并且出淸债券市场。 
假定产晶和巧动市场上存在非对称伸编性，价格和工资具有 
向下刚性，但肉上却可伸溝，这种假设与凯恩 巧主义 分析中 
包含的假设非常相符。在研究相应模型的各个区域么前，化 
我們来简要地回预一下砖统巧 IB - IM 模型 * 


IS - LM 方挂 

速里洽出的是化通巧在文巧中看到的更为一敗的方程形 
式，它能包巧许多类别， IS 方捏如 

色 "0( 公, r , i >) r , 里） + 公 

式中 r 是利率，巧 y, r, P) 是消费西教， J(y，r，：P) 是投资 
毎数。下面，我们更常把 IS 方程写成如下形式 

f ， P ) +ir 

式中的么化， r， 是私营部0的总有效箱求。通常假设 

0<么*<1 么 r <0 么 pCO 

描述货巧市场均街的 lm 方程，形式为 

正如， r , fW 

或中五 （y，r，:P) 是货币霜求函教， W 是整个经巧巧货币总 
量。遥常假巧 

玉 r >0 方,<0卫,>0 

技个基本横型省昭了巧化，因为对巧收巧分析巧化多巧 
(按 实际量计说，巧名又貴计税，比例于收入计巧，等等)， 
如在前几章一样，《具体業别都能容易地包括在模型么中。 
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模型_ 

如前巧述，我巧现在要考察一个具有呈种市场的模型 t 
产品巧化格交换货币*劳动按工资 W 交换货巧，债券按价 
巧 l / r 寅换货巧。利率可伸缩，巧券市场巧清 * 在产晶和巧 
动市场上，价格和工资下有界 * 


行为人 

巧同在前面几章的模型中一样，这里巧巧将有兰个化篡 
的行为人1厂商、居民户巧政府。不过，对迭些有必要稍作 
如下巧修正，在债券市场上兰个行为人都是自主的，致点 
前尚未予考巧。广商蒋进行投资活动，因此我的要引入自 
我筹资行为。现在，让我的来详巧化措述这些行 芳人。 

厂商有生产虽致它不识果 奋货， 所要实现的是 
短期利沟脚 - wf 最大化。此殊，广商巧资4。它巧预算詞束记 


巧& 


pi 



+饥^/ =巧/卡 


< X > 为巧化记号，巧巧在巧有巧并沟 巧中， 巧皆時巧未捏还巧券义巧&巧 
息，巧些支巧復定在每个巧巧开巧時 巧近， 因而芭宙在广巧巧运巧户的初巧巧 

巧持有和品^中， 
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式中 A / 是广巧相买的净愤券流量，是厂商巧始巧币巧 
思，^«/是最终货巧数呈* C 是未分配利润总额 <送是厂商出 
于自我筹资投巧的目的保留的金额）。分配紛届段户的利巧 


因此是 

其中 


抑一 WJ — e» 
a 《聊 — wZ 


居民户有劳巧供给 Eo， 它实际出售劳动置I，巧得巧货币 

总化入等于卿 -a * 这里巧化 t 是工资化入， W!-a 来自 
利润。居段户的预算巧束因而是 


pc + 


&占 






武中 C 是消巧流量 * 6* 是居民户愤券的净喊买流量，是化 
巧始持有的货币， w * 是他侵终持有的 巧巧。 

政麻的商品巧买量为^?<等于它的需求>*愤券销售净巧 
如， 净货巧创适为^1-而。这里的 m 是巧巧整个经济的货币 
总里。 这些敎量是经由政府巧算約束相关连睹，后者巧作 

饥-巧 = P J -去 

T 

最后巧仍有两个定义恒等式 

W 十巧=巧 A +巧/ 


宿号方运巧巧力方 a 

现在我村来简辜地描述一些居民户巧广商的有巧巧求面 
數和有效供缉面数。由于引入了债券、投资和未分配利润，这 
些函致同前几章所述的有所区别。我机主要研究消巧、投巧 
和净馈券需求画巧，这些面数的灰定泼及某种巧时巧选择， 
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这里我机无需巧确阐述送些跨时期或划，因为我 fn 感兴趣的 


主要是可能出现在相应画巧中的数量信号的性质 



厂商对巧资和侦券的净有效巧求自然是云种"化格 憤号" 
P , f 和化的菌数。对于数虽信号来说，厂商在债券市场（它 

总是出清的）上或在巧动市场（在这里，厂商是需求贵，工资 
向上可 巧巧) 上，是化不受约束的。不过，在商品市场上，广 
商却可能受到约束，在那儿，交易巧童3^可能是一种约束， 
巧此，巧内可把厂商的投资振求和债券帯求记作 


和 


王 (y 山公*沁> 
石/(3/， r * 必, W ) 


当然 * 这些函数極把厂荷持有的初始货币量、债券和投 
资物品作为自变量 * 但是，因为在所考虑的时期中送些数量 
是已知教据，巧我们省略它們。为了完整地描述厂商的巧 
为，巧的巧必须描冰它的利润-分拓巧为。我们慨巧 a 是与 
巧巧巧求和巧券巧求一样的信号的函数*因此，我机记 

o = r, 2>, W) 


现在来考麽居民户，无论在债券市场 （它 总是出淸的)还 
是在产品市场(这里，化格向上可伸葡，居民户是需求者)， 
居民户都从不受限制，巧是在巧动市场，却可能愛到限谢， 
在送场合居民户实现的收入可能低于充分就业化入，我们假 
设居民户的巧巧需求和愤券巧求是送种实现了的收入巧化埼 
信号 i >、 1^和^的函数。因为居民户实现的收入等于换-心 
<tf , r, p , 所段该两个函数可 tU 写成 

扔忱） 


和 


及*如 f ，取, W) 
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当然达两个西巧也取决于居民户的初擔巧巧持有和债券 
括有,不过，我化将省巧送两个因巧*因为在所考察的巧间 

中它的是巧定的* 


核必方程巧 IS-LM _ _ _ 

在巧化现在研巧的模里巧各个区域中， 有些方租 会巧生 
巧化，而另一些方程則不会发生变化。让我仍从不巧的方程 
入手，并将它。同 IS _ LM 方程联系起来。第一个是债券市 

场的均巧条件。巧机把 

巧切， r , P , 化）=方/诚， r , P , W ) + 巧切， r , P * W ) 

碌为巧巧部口的愤券净需求西数。巧衡条样是 

方(公 ， r , p , 做 ）=& 

利用茵腑巧巧算约乘，上式可挡写成 

及（公, r , W ) = r (巧 3 — 怖 +巧） 

第二个方程，有关产爲市场，它不是供苗-巧求 巧巧芳 
程，因为产品市场可能处于超额供给 巧态。但是* 因为价格 
向上可巧缩，巧 UJ ^商品市场上的交易敬置总是等于总壽 

求，巧们把后者记成 

公 = r, w) + 王 < 公 , r* 公 , w) + 9 


同 IS-LM 的关巧 

现在巧们来改写上述这巧个核必方程，采巧一堅巧定巧 
极设，我的就可1^从这两个方程推得本単引言中描述过均 


ISO 





IB - LM 体系。首先，如间在獲常巧弗恩斯主义巧空中一 
样，巧们在巧有的方租中鼓巧去工资巧畳 W 。 从而巧们得到 
巧体系 

y = f, P) +王（公，午 , P) +0 = ZCf/f Tf p)+ff 

公 (y, r, P) = 6 = Tipff — m + 

第一个方程现在等同于 IS 方程，因此它表明商馬市场 
的交為等于产通的有巧巧求这玲一个巧实。 

为了巧出 LM 方爸，巧朽必须将遠体系稍作巧换，因 
为•巧璋们的模型中，还设有 * 货巧市场*。把厂商和居巧户 
巧巧其巧束相化，巧化有 


m = m + pi —pc ^ 



巧仍可0^用相应的有效需求<它总是巧足的)巧巧&、4、、 
巧6/，从而欄 

w = 巧+议〜的如 r, jO 〜 i 及 r, i») 

T 


巧们可巧这个方程看成 g 货币巧求*，井将它等闻于託 
思斯主义的货币帯求 L ( p , r, i?)。 倒过来，如果巧我化的棋 
型中采用净债券巧求的下述榜妹形式 

及如 里）=作巧—正 (S/, r, P) + PP - pZ ( w , r * p )2 

巧衍巧可挡巧詞 IS - LM 体系，下面我仍将采用这个怒 

设， 


巧也方运 


巧下面几节中巧们将研究模进的各个区巧，巧逍的核怎、 
方桓是 
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y = r , 公） + 

石 （!/, r , P ) = 6 = — m + 巧） 

其中债券帯求函巧具有前述恃定形式，泣个方程组因而等价 
于王 S-LM 体系， 

r , py + 身 

工（3^ f , P ) s w 

巧们巧将作出本章开头所述的耶些假设，即 

0 < 么 ，<1 Zp<0 Zr<0 

Ly >0 正 ,>0 正 f <0 


总 n 巧巧巧 

对上述这两个方程中的3^求巧，有巧于 W 居的计巧，巧 
巧巧丘 (P, m, 公）来表示这个解，巧切看到，这个西巧非常 
类似于传统訊恩斯主义 IS-LM 横型中的总巧求苗巧，送 

个西巧的偏导巧计巧是 




Lr 


( 1 一万 y ) 正， + 2^Jjy 

么 r 

( 1 — 2^yljr + 又 r 正 y 

万 y 五 r — ZrLp 
(1 一么 f ) 五 f + 之 r 王 Ty 


>0 

>0 

>0 


方化泣斯巧街 

联系洽定的 W 和3的值，算出用化拉斯均巧价巧 化巧 
工资 Wo, 对4^]1后的应用是有蒂助的。 

劳請市场岀淸患味着新亩典的芳动需求 狂*—1抑/的等予 

劳动供洽 lo， 由化可得 
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狂=沪"0) 

Po 

产席市场出清意昧着商品总需求等于充分就业产置奶。 
裕这个条件与债券市场均衡条件合到一起，就得到 

去"（巧 ot 仍, J ) =扣 

巧们会注意到，对于一个有展的化格水乎来说，送个方 
程并不必一定要披巧巧。良此，瓦尔拉斯均衡存在的必要条 
件 （虽 然不是充分条件)是 

]i£Q Jr<f, 9 )<如 

我巧假定这个式子在本章巧其余部分成立。 


: 个区域_ 

如同前面几章的模型一样，这个模型也有巧 A , B ，0 表示 
的三种不同的区域 cr 过注意，区域 0 的恃拴巧有不同，因 
为王巧可向上恃缩) 

产品市场和劳动市场上巧存在超巧供洽 <区域 A ) 
劳动存在妊巧供给，产涵市场出清 （区域 B > 

品市场巧劳动巧场都出清 （ 区域 0) 

如同在前面几章中一样，我们将在后面看到，第四个潜 
在的区域是一个退化的区域。现在巧们来详细巧述泣 S 个区 
减。 巧毎种情巧下，我巧都将联系基本参巧:家，巧， W 和江计 
算非面尔粒斯均衡价格公*、工资彼 *, 产*公*巧就业的 

①化这巧分类中，巧 m 只专巧产品市巧巧旁动 市该， 巧为巧#市场社这 

化巧的， 
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值。巧们艳特别研巧变量 w 和 g 对巧业和化格的影咕 I 和 
g 是宏观经济模型的关读变 S， 


E 巧 At 两押市巧巧存在巧 g 供给 

由于两种市场都存在超额供窗，所臥价格和工资被限制 

在它仍的最低水平上， 

f =承 方 

由于产品市场存在巧巧供换过巧，巧1^^1销售水平苗商晶洽需 
求给定. 

公=么<3/, 1>) + 巧 

巧业水平等于巧动巧求，因为厂商在商品市场受到巧 
制，所 ut 逸神劳动甫求具有犹恩斯主又的形巧及 —1 化），郎 
剛好是生产 y 巧必需的劳动坂量，因此 

1=户-1切> 

最房，利率按债券市场出淸，从而络出第五个方程 

E (梦, r, py = h = — m + m> 

各个变量巧均衡值由上述五个方程的方程绍的巧给定， 
如果 巧化把 IS 方程和债券市场方程同总需求曲线 JTfP ， W ，公) 

放到一起，我們就能发现和是下列方程组的解 I 

■ 

女•=芯(的《） 

P^=P 

W , =巧 

巧个置距的经巧政策乘数可挡立刻算出 • 

當 S 而〉。 黑=狂〜>。 


1$4 


注意，政府支出乘数可拉写成 


，=一(1—又^) + 么 r 正 v/ 正 r 

因此，在送个区域中，由于间接巧出效应通过债券巧场起作 
巧，所拭及 * C 己经小于最简单的訊恩斯乘叛 1/(1 -^,)* 实 

原上，为増化公共支巧巧资而必然提离巧利率，会使私人丈 
出从而乘数巧小。 

为了得到区域 A， 参巧玄、巧、 W 和路须使产品市场和 

劳动市场实际上存在巧额供给，间在前几韋一祥，由此可得 
出下列条件I 

女* < 巧: f -1 如 Vp* )] 



Po f 


n 6.1 
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巧入充前求得的均衡值，我巧泻到 

町:蛋，斬方[护-1 (巧/玄）] 

Ki 专 * 啸> g ) 這 F " o ) =妍 

概货公和^^^不变，这些条件可^^^在巧，巧）空间用图形 
表示（图 6.1), 相应的于区域记作 A 。 


EjftB , ,巧巧巧巧存在 as 供给，巧县市巧出清 

在这个区域，化格不是被限制在最低值上 * 而是由商品 
市巧巧求相巧条件决定。销售仍然等于帯求 

公= 2(女* r * P ) + 9 

担是方捏 i ?= p 必须由表明产品市场上的交易等于 r 商 
的供给的方程来替巧，冉于厂商在劳动市场上不巧限制，所 
臥泣种供洽是新古典的供给，巧 

y = i?t>F'-i(w/p)] 

劳动市场上，工巧被巧制在它的最小值上 

P 

w= 巧 

巧业由劳动巧求典定。出于广商在商品市场上不受巧巧 * 所 
tu 这巧巧求具有巧古巧形式 ■FW(W/P) • 从而 

【=他如） 

巧房，巧仍仍有债券市场出巧的方捏> 

巧 f ,公）= 6 = r(i)^ —m-hm) 

均巧值是上述五个方程的#。再同 IS 方程和债券市场 
方租结合在一起*巧巧巧能得到下列 J >* 、、 ？/* 和化巧 
简毕的体系 I 

《•=巧： F'-i (泌 VP*)] 


136 


I * = JT */—1 ! 护、 



如在第 4 章一样，我们定义 

这 W) = 一 i(w/p)] 

很容易巧出经巧政策乘巧 

飾* — S 朵々 


Sp > 0 , 




s ^<0 


诚* - 这 pf 〜^芯 

将它巧同上述区域 A 的情况相化较，我們看到，由于化 
格变动的引入，财政巧策和货币政策效应在这里费化较弱， 
折巧巧动可1^4巧算为 

gp * - 友, ^0 

dg 一 沒，-及> >作 


抑* — 

8 m 



>0 


这些价格的提嵩楼私人需求 A 而乘敛臧小。靑机还可材 
意到，在这个区域中，降低最低工资巧将导致产量和就业 
的巧加 tU 及产品价格的下降： 


另 y 


Bw 

dp * 

雨 


-沒 






K 


<0 


P 



' 现在来描述使巧衡属于 B 型的参致组特性， wS pt， 沪， 
I * 的值必须能使劳动市场存在巧额供给、和均衡价格窩于最 
低值， 

!>•> 家 
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巧图 6*2 中 的剧形来表示（第 5 节将 給予麻巧)， 容易 看出巧 
两个条件与下式等价 t 

立[巧/开 '"0), 公]學抓 

f [玄, 幻>巧:护 '-1 怖/穿）] 

在图 6.1 中， B 表示（家，巧）空间中相应的子区域 * 


径试 Ct 两巧市场巧是出巧的 

在这种状态下，价格和工巧由产品市场和劳动市场供巧 



巧等决定，产品市场的方宿与 B 区域的方起相同. 

y 二 Zi 巧 , r, py + ff 

p = 即乃 ] 

为了使劳动市场出清，巧易【必须既等于有效烘给 z 々， 
又等于有效需求。因为产品市场是出淸的，所 UA 这有巧巧求 
具有新古巧形式 l(w/ 的， 
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g = fA 

l = 及 

巧后，债券市场的均衡方程为 

B<yt f , 取） = 石 t r (^>公一 m + 巧） 

蒋这同 IS 方捏结合一起就可得到下列方程组 

皆 tra , 公） 

3/*=货[开/-1(化*/公*)〕 

I * 申处 *) 

if * = Zo 

我们看到，在这种情形下，因为®/*是取充分就业值3^, 
所赴两个乘巧均等于零，巧政政策和货巧巧策对就化和产量 
的全部影喃称被它们引起的价格和利率的变动抵巧。均衡价 
巧和工资由下式络巧： 

的=丘（1>*, W , 分） 
io* = p*F(lo) 

其中，巧 4 f ] 看到了瓦尔拉斯值> 可虹算出 

酱一呑 >。 

暮。 - 专 〉0 

要得到狂域 A 参巧必须使均巧价格和工资庭于它机的 
最低值，郎 

公*>玄 巧 

利巧上面巧出的敢值，可(^推得 

及[更， 3] 另扣 
K 二 〔化/乃'(!0), 別>化 

概应的子区域在西 6.1 中记为 C 


1 S 9 



•# 四个 • E 巧 

仅从缉合的观点看，这个横型中是应该存在商巧有想额 
供嶺和劳动市场出淸的第四个区域的状态。但是，在文献中 
根本着不到具有这种结构的合理的 IS-LM 模型。 正如我机 
现在就要证明的，相应的子区域退化成了区域 A 和区域 0* 之 
巧•的某种极限情况，事实上，曲于商風存在巧巧供给，所 
1^产品市场上的价格和交易畳决定于 

P=P 

巧= 2(如 f ， 如+ 9 

因为劳动市场是出淸的，所就业水平等于劳动 供求。 

由于商晶市苗存在超额供淆，所凹巧动爲求具有部風斯主义 

形式，从而 

1 =及- 1( 女） 

巧后，巧券市场出洽 * 

石 （ y , r , j >) = h 二 m + m ) 

裕化式与 IS 方程合并，我化得到 

公 * =丘 "作*， W ，分） 

!*=方-1<公*> 

I* = lo 

注意，房面该 S 个条件使均巧化格等于瓦尔拉斯价格， 
P, = 巧)。 将此式与第一个条件合并，我们得到玄=化，这是巧 
可能巧参鼓组巧第一个限制。此外，为了得到这个区域，产 
席市场蚊须存巧超級供络，工巧必须島于它的最低值，即 
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s /* 霉乃 

我 fn 可虹找到一个同时满足这壁条件的 w * 值，只巧 

巧/ 扣苗 J ' Wo ) 

总么，对应于这第四个底域的参戴组由下式给出 

P = Po 

巧/化冷 F '(!0> 

从图 6.1 可巧，送缉参数对应于把区域 A 和区域 0 分巧的 
直线。因此，这个区域是退化的，对于这个部分来说，研究 
淫济巧策欢呆是没有用化的。 


困 *? 法 _ 

如在前几章一祥，现在我們来给曲这个横型3个 E 域的 
西示，它非常接近于传统巧凯恩斯主义总蒂求巧息供给图， 
只要审视一下前面安出的各种方租组，我们就不难看出均衡 
值 P * 和就在作 ，的 空间中帯求曲线与供洽曲线的交点 
上。这两条曲线分别记为 

勢二 tK 扔 巧 巧 =§W 

帯求曲线就是前面建立的怠需求画数 I 

公 C 少）=公） 

供毋巧线《(如由 S 部分组成<参见第四节图$*2):垂直部 
分方程为1> =巧，水平部分方捏为3^ =的，和向上傾斜巧巧分, 
方程为 





y = 巧:沪巧 / J )>] 

注意，如果及 / PCJ ?*/ 从 >, 逸个向上倾斜的部分就不会 
存在。我们立刻就会明白，如果送两条曲线交于供结曲线的 
垂直部分，均衡就是 A 型的，如果它们相交于巧上傾斜的 
郁分，巧巧就是及型的> 如果它化相交于水斗郁分，均巧就 
是0型的。固 6*2 表示的是巧况 B 。 在第四节中，我化已经 
指出了可切使 我的遂 个得到 S 个区巧的耶些参数组。 

这里，我们还可注患到，均衡并不始终存在。 由图 6.2 可 
知，这对应于不论: P 巧什么值*及(: P , 都大于辦送 

样一种情形。巧这种情况下，短期瓦尔捡斯均巧也不会存在， 
因为巧额盛求在所有的价格上都会出现。但是，由第3节末 
所作的假设，我们排除了这种情形， 


具有刚巧实际工资的 IS - LM 摸型 


为了得到 IS-LM 摸型的 S 种传统形式，巧 rr 在前面九 
节对我化的一种价格和名义工资具有向下酣性的模型作 T 考 
察。当然，通过引入关于价格和工巧形成的其他假设，例如， 
第 5 巧的工资指巧化，巧机也可获得同样的模型。作为一 
个例子 * 我巧来简要地描述一下 * 如巧橡在第5章第4节那 
样，假巧:測性实际工资 W，IS-LM 模型会巧成什么样子•我 

们假设名又工资和价格服从約束 

W = cap P^P 

当然，我衍仍保留 IS - LM 方程 
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y = Ziy, Tp i?) + j 

、 正 ( 公 ， f * p) = m 

这两个方程组成总需求方程 

狂三 及作 * m* s') 

正像在第5章一祥，我们有 A、B 和0 S 个区域，前二个 
区域巧特点是存在非自虑失业。我仍蒋简要说明均巧值 y* 
和於"在这 S 个区域巧何确寇。在每种情汲下， W* 和 t* 可段 
经下述公式从和 3>* 括推出 

W* = Clip* I* = ) 

在区域 A, 巧们得到均衡值体系 

P , =穿 

y * = 丘(巧，佈， 9) 

本章业己得到的传统巧凯恩斯主义结果再次有效。特别 
是，材政和货巧政策对付失业是有效的，在区域0,均巧值 
体系巧为 

y * =的 

y * = 9) 

在这巧情况中，虫于 y 固定在它的充分就业值上，所 y 
巧巧巧货币攻策巧唯一作巧是推訪化格上升 * 这个续果前面 
也曾见过。 

显然，有关区域 B 的最重要的变化在于，巧那里巧定经 
济活动和价格的方程成为 

y * =里* <i>*, W, J) 

在这里我們可凹看到，巧使存巧一酱非目慮失业，而旦巧求 
总被满足，財政和货巧政策巧乘數也都等于零。相应的政巧 
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只会提巧价格水平，而且， 巧 C 增加的 巧形下 ，只会挤出私 
人巧巧。齿此 * 我们获知，在这个区域，在 IS - LM 框架内, 
巧能得出巧场:和巧币政策无效的结果。这种结果无需采巧*新 
古典単报"住论述市场出清或预期巧为了获得巧样的结果而 
绞常作出的那蜡假没。它只要假设工资按化格实行全部指欤 
化就足煤了。 

总之，活动水平由下巧绝出 

y * = niin {2 r (歹， 9), 的} 

如同在第 5 章一样 * 亿使我 机能巧决定，对于每一绍参 
巧 :玄， M 和如经 巧处在哪一个区域。 


结 论 


为了 实现与传统的 IS-LM 模型巧综合，巧衍把隐含在 
大多巧:訊恩斯主义模型中的假设作了公式化，按照这些假 
巧，价巧和工资向上有伸韶性，但向下却具有酣性，愤券市 
场閒猜终是出淸的。我約知道景终的巧巧 有兰种 类型，取决 


于最低价巧巧最低工资巧值凹及政巧的巧政和货巧項:策参 


巧771和；?，值得注怠巧是，这 S 种均衡对应于文巧中通常看 


到的 S 种 IS-LM 模型。巧们阐明了在每种巧况下，产量和 


巧业是如何确定的，并算出了財政和货巧巧策乘巧。在 S 巧 
情巧下送些乘数有很大莖别。巧用 IS-LM 模型来描述经济 

廣策的时巧，准巧指巧经济被假定处在吸个区域显辞持刘冀 

要, 


1^4 


巧机进一巧讨论了具有规性实原工资的 IS-UM [摸巧， 
技种模型表巧甚至有存在非貞忠失业的时巧，也可凹得出财 
巧和货币政策无巧的填果，度燃在传统的巧巧中几乎巧有巧 
发註致一重巧综话， 


参考义《_ 

本辛的棋巧由 Benassy < 1983 ) 改定，在 Bwrro 和 Gro- 
flsman ( 1976 ), G^Ipl 和 YounSa ( 1 & 77 ), 旦 aol ( 1980 ), 
Dan 化 in6 和 Pey trlgnet < 1981) 切及 Sueossens <1981) 等人 

的著作中可(^找到引入馈券并假定化格和工资是完全刚性的 
模型。也可^^从31：&113011(1979)等人的著作中化到己种类型 

苗 1 S — LM 棋導 * 


第3篇 
开放经济模型 



引 言__ 

- - ■ — ■ ~» _ 

前面几窜的分析框架是封巧经济的框 
巧。现在我们巧过构造一个两国模型，来研 
究经济面:巧在开拔餐巧中的有巧性巧短。这 
种模型使巧打巧可研究各种备济感策对推行 
迭些改策的国家的影巧，又可研兜这竖政巧 
对外国巧巧巧 * 我灼将对面定汇率区域和可 
巧巧 C 率区域进行这种分析，最后还巧研究 
国家规模对各巧瓷巧政巧巧应的巧巧。 

为了诗论这些不同的问题，巧衍将巧巧 
一 个由第4當棋型扩展而成的简单的两国巧 
型。我们将考察巧1巧2标记巧、两个国家的 
经巧，它仍生产相同的产巧，产巧化巧使世 
巧市场出巧但是，不论在邸个国家，劳 

动满是一个特定巧巧素，巧此，工巧巧板定 
是邸性的。 

( D 与巧4巧巧横巧不巧，巧々:;无》技巧《巧化》, 
巧巧 • 在比不必巧巧这样一种 痕巧， H 为 W 品是 
巧 同的， 汇率可变动，在 ge 車中巧巧化巧巧 
引入向下两往.在邦儿 • 各国左产巧巧具 A 不 M 

«， 


方 


开放经济的经巧政策 
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满巧---- 

因化 • 巧机有记作1和2的两个酉家> 毎个国家都有一 
个全国的劳动市场 * 巧啊和刪的水平，假货工资短期内是 
抑巧的 • 在国际间，巧易商凉在国家1按化巧 Pi 销吿，在国 
家2按化格^ Ja 巧售，令《为汇率水平，巧巧国家1的货巧巧算 
的目家2的巧巧的值， A 和化的但曲下面这个恒等式巧联 

化 C 巧 i 

巧为实巧上只存在单一商庇和单一市场。在这个模型中巧含 
着一个外拒市场，在那儿，两国的通货按汇率 * 进行 交换。 
不论在忙率可变化的巧况下， 巧过 6的巧编性，还是巧面定 
柜卒巧情巧下 * 通过中央游巧的干巧，下面我朽巧不再々巧 

这些巧巧。 

巧力乂 

在毎一个国家中> 行为人费与巧4章的 相同* 厂巧、居 

民户巧巧巧。各因的广巧分别有主产毎巧 

化）和 

各国居民户分别有劳动供给 [0 L 和 Zm ， 凹及消巧西巧 

口1 (的，化， ti ) 和 口 3 (奶 >化，了 a ) 

虽后，两国巧府分巧按实际董收巧 T 1 和 T 3， 它们表达的产 
远巧求水平分别为巧 


困际均衡 


上述模型通常有四个区域，取决于两国中毎一国的劳动 
市场出现弦额供洽(失化)还是出现巧巧義求(充分就业)。现 
在我朽来研巧巧定就业、销售和国际化支氷卞的方程绍。巧 
们从定义性方程着手*首先，是前面巧述的价格的等价关系 
式("一价法 则") . 


化= 6化 

其次，是国家1的国际收支贩差定义，在本章中，我们的炼 
述是就相同商扁而言的，因此，用 S 来最示 * 

忘~皆1〜 口1 (化, 一 A 

显然，国家1的烦差等于国家2的逆差。现在来巧究在这巧 
酉际桓架中决定非瓦尔拉斯巧巧的方程。 

有一个方程始终成立，它表巧世巧巧场上的产滿巧售总 
额 yi + 化等于来自居民户或巧麻的总需求，属目 

化 + 化= 口 1(父1,扣 >了1) + A + ， Ta ) + A 

直规反映每个国家 A 供应方面"的其他方起是不同的，它取决 
于耶个国家究竟是处于失业状态述是充分巧业状态。曲于在 
第4章已经了解这些方程，所凹这里我們只巧国家1的巧况 
作…扼要的讨论。 

如果巧机是处于失业状态，那么广商就会实行它的*巧 
古典"巧业和销售计划，即 

= 1(明/化） 
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反乏，如果流巧的是充分就业，那么就业、产畳和销售就固 
定在巧巧水平，巧 

如巧我巧巧定 

及 1( 化，他 1> [f-'(Wi/Pi)] 

扣巧的決定巧可 u 巧括为 

从） 

巧似的公式适巧于質家2。 

巧 II 的力狂 S 

现在我的可 tu 写出巧来巧定价格、产度、巧化、氾者和 
田际化 支的完巧巧方话姐* 

躬 +化二 01<扣，化>*1) + 女1 +0 a ( ya , A , A ) + A 
扣= min 巧(化,卿 ） ， Pet } 

化= min {3( i )" 卿）响 a } 

h = 扔一 H 化) 

I I 

化 = 6 化 * _ U 

及=化— 01( A , 化， T > — 义1 


可变汇牵_ 

送个模型很容易处理可变汇率巧化。确实，在巧有资本 
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流动的情巧下 * 国际化丈余额恒等于巧易余额,方垣方=0巧 

产品市场巧求方面的方程变巧两个独立的方程，每个国家— 
个方程, 


& = 口1皆1,化*町）+巧1 
S/a = Oa ( 的，化, Ta ) +& 

于是我们看到致两个目家彼此是被可巧汇率体系•巧巧 • 
的。妍如，有关国家1的方程可 tJt 写成 

&=01(扣，扣,71) +A 

化二 min {5 i (A * 化 1) ,化 i } 

!1 =巧(扣） 


々=扔/化 

逸里我们看到，对于封巧经巧来说，推得的方程有迭样 
一 点不同(参见第4章)，如第4个方程巧巧，价巧上浓在这 
儿会导致通货贬值。现在巧们回忆一下有关巧巧巧，它们可 
U 用来同下边第6节研究巧固定汇率区域进行比较 • 这里只 
々巧失化的巧况，因方在劳巧存在巧巧需求巧请巧下巧化水 
卞是固定的 * 因化*巧巧述巧活动和就业而言乘巧等于吞。 

凯恩斯主义島在増加瘡求的巧策 ( dA >0 或 tfTi <0) 将导 
奇:产量和巧业増加，化格提苗从而通货巧值 ①I 


M 

糾工 


1 — Cl " - 


>0 


Bti 


_ C 工 t 

1、 Oi , - ( Gip / Sip ) 



抑； — 1 

如 1 ^1, (1 一口 u ) — Cj , 


>0 


瓜如巧面扣巧 • 巧巧巧应！ a 导巧 I 巧巧 i 式 2 巧一步化巧是与巧 > 

巧；2有黄， mtO. Ci ^ = 30 l /^ y ^^ 
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》的 _ 



Cl . 

(1 — c ") ~ 口 1 


<0 


收入政策 （ dwi <0) 不仅导致产墅和就业的巧加，而且 


会使化巧巧化，并进而使货币升值 




一及 


及 1, (1 — Civ) — Cl, 
_= — 这 1—(1 — 口 ly) 

dw± Sip (1 — o") — Oip 


細1 

0 的 


<0 


>0 


如前所述，这些巧策中对外国经济的国内变量不会起在 
何作巧。在更一巧的模型中，特别是在国际化支中包含资本 
巧动的情化下，这个续论将不再成立. 


团定汇宰^_ _ _ 

本节我们巧巧算凯恩斯主义政崇和古典政巧对于失业的 
影巧，然后将这些影晌同这些巧策在封访姪巧中的影巧化 
化较。巧仍 还将研究 国家规模对于经巧攻 策娩应 的影晌 。下 
面， 通过适当的規巧化，我们假定汇率 6 等于 1 , 因化，我 

扣有 

此外， 我巧将 对两国巧失化巧形巧到兴趣，因化，我巧 
取 

公。=及且<?,刪） 

当一个国家处 在充分 就业水平时，令上述西巧的巧导数等于 
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《，巧巧《来巧替巧 1 •巧 巧1*<如 果国家 1 处在巧分就业水平) 
或巧巧取巧及3,及巧 aw (如果国家2处在充分就业水平) * 我 
仍可 iU 得出相应的综呆*因此 * 巧们将便巧下列方程绍， 

& +公 3 = + "知 了3) + A 牛& 

公1 =巧1皆，叫） 

的=及3<?,明> 

方=&-<71(女1,巧,了） - ffx 

RIJB 斯主父巧巧 

现在考虑政府丈出巧加巧政巧 （diri >0 和 4 ca>0)， 域 

巧方案具有相同巧效应，为了就 A 和扣的变动求#上述方 
捏组，我们定义 


、 = Sip(l - C") - Cip>0 
A 。 = 巧 ap (1 — — C 义 p>Q 

求导可得 



从这些公式可凹得巧几点巧显的综论，第一，公共丈曲 

萊巧在固定祀率巧开巧:姪济中比在劫閒盛巧中小(或者，如第 

4节所见，比在可变汇率但没有资本流动的开巧经巧中小）， 
巧这种巧化下，我们有 
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及 


發=誓>-、+么> 


巧因是部分额外有效巧求是在国外支付的。送种情化使乘抵 
巧小，并产生两个附加效应 I 使外国经济的活动增加 （3 化片 Cl 
>0) 和使国际化丈巧况恶 化巧及 /3 ffi <0)。 此外， 在送种相 
当简化的模型中，改府支出巧化对姪济活动和价格的巧巧是 
相同的，它与那个国家实原上执行这样的晚巧无关•因为 


郝1 
地 


姆 1 


& 




巧此，很清巧，对毎个圉家来说，别国实行訊風斯主义 
巧巧巧巧自已有巧，因为这会在不恶化它的国际收支的情巧 
下巧如它巧活巧，因此我机可凹认为，协巧巧訊忌斯主叉巧 

策将巧国巧化支保持平衡，我们可 K 算出 


dB 


dffa — 又 a d 分 

么 1 十 


巧化，协巧的凯恩斯主又政策应当使得 

dgi — d 化 

注寬，巧语相关的夏家处在充分就业状态，、巧^也棘取 
正但。因此，这个公式意味若，郎使是在充分巧化的园家， 
在这样一个框架中， 巧府也 可能彼导致巧加巧求，当然，在实 

踪中，这是很难达到的， 


巧入巧巧 


班在考察国家1的化入政策 ( dwi <0)* 承巧上述方程组 




我仍得到 



(1 一口 ifr ) 及 
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[ 反 。 P (1 — Osv) — 





如 a _ — 

dvjx 


1 + A 。 

这义 P (1 一 口 iv)《i 



、中 I 


>0 


油 
細 1 




么 1 + A 。 


(1 — 口"诚 ，<0 


从这些公式可凹得出一系列推论。首先，因为 


&, (1 — Car) — C) 

么 1 +、 




> 


也 

入 1 


巧 ei 化入攻策的娩应在开放经济中化在封历经济中要更巧— 
些，封闭送巧中巧乘巧等于 - Ci , Si 。/、。 

的巧，国家1降化工资会使它更具有竟争力，从而备有 
了国家2的部分巧求。这巧强了降低工巧的影巧，也改善了 
国家1的国巧化支状况。如果巧们现在考巧对于国家2的巧 
巧的琼，我们巧会发现，同訊恩斯主义巧策相反，国家1巧 
化入政策对舒固疫巧的活蔚和国巧化支都有筑作巧,因为 




>0 


BB 





<0 


因此，收入巧巧的企效按部分地是试外国送巧的巧失作为巧 


价取巧的 


♦ 


规姨的 R A 

巧在巧机来巧要地考査一下，如果巧仍改巧两个围《的 
巧巧規棋巧会出巧什么巧巧。巧一个极端，如果外国巧规摸 
接近 于冬， 我们得到的就是野巧经巧的综果。在另一个极巧, 
如果外国经济变巧非常大，我们得到巧就是*小国•这种极限 
请形。令巧 A , 趋于无巧大，巧可 tU 巧我扣的公巧 



来巧速 A 小国"情化。因化，我们有 

柴= 0 黑=-1 

》如 抑1 

熟恩斯主义需求致策变得完全无效。而且需求的每次増 
加都将导致等 S 的国际逆差。反么，收入攻巧对于活动和就 
业的増加和国原收支状化的改苗却十 分有絶 

黑 =<1-Ci,)Si—<0 

如果我仍注意到小国假没就等价于恨定一个外生价格，在该 
价格世界巧求上具有无巧弹化的话，对于这些结论的魚巧巧 
会巧巧相当直观。当巧，这祥一种巧设排除 T 传统的訊恩巧 
主义化皮， 


经 论_ _ 

在本巧中，我的通过考察在所有园家中只有同一商巧进 
行交换的巧化棋型，巧前几章的模型扩展为一巧包括两个目 
家的框巧。送使我的看巧，开巧忽济能巧极大地移正巧失化 
离:巧巧相应效应，我灼首先扼要化研究了可变汇率的備形， 
在不存在巧本流动巧,在送个模型中，国反化支均街的隹设会 

导致与在封闭经济巧相同巧结果，巧一例化是作率的变身 r 。 

■ 

巧有定思的是在固定汇率区巧中的综论，在那里> 我巧可抖 
看到，开巧:袋巧降低了凯思巧主义攻巧对巧失业的有效性。 
而旦，卽恩斯主义的萬求政巧造成的国际化支逆差，可能边 
使政府在冷来实巧巧制巧求的巧巧。相比么下，化入攻巧巧 
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造的是国掠收支顺差，而且，它比在封 闭经巧 中更为 有教。 

廊当注意在这种同一商品的模型中，实际巧易条件是不 
能变动的，然而在研究通货尼值送样一类巧题巧，这些巧易 
条件的变动蒋是一个重要因素。因此，在第 S 章，为研巧国 
际收支巧巧巧衍将引入各国生产不同的商巧， 


参考文《 

本章巧横塑结合和扩展了 Branson 和及 otemberg ^ l 如 0) 
及防工巧和 Norman <1980) 提出的国原巧易挨型。 Sohmi * 

(1982) 在相拟的柜架中对贬值问活进行了研究。 Dixit (1978> 
引进了小国横型， 


弓 I 言_ — -- 

本章的目的是壁构造一个综合的国际货 
易巧型 • 它与国巧化支的主英理论(轮化、吸 
化巧货币逗[论)相一致，并能在从价巧具有 
巧菊世的充分就业到化格锁性的失业送个区 
域巧起 作巧- 这样巧可 feA 使我的 B 月确化巧明 
某些构成这些埋论基础的巧巧的 巧巧。 这里 
提出的两个園家和两巧商巧的検叟是第4韋 

一国模型的扩展， 


授 型 ——— - 

有两个国家分别巧1和2表示，毎个国 
家专口生产一种商威*商巧也巧1和2 巧记。 
假巧每个国家巧巧巧是固定巧，而巧馬巧 W 
負由流通。如前所述，4代表汇率，也巧是 
用国家1巧货巧表示的国家2的货币价巧。 
*一 价法则 ，适 用于毎巧巧琼，巧化，巧品1在 
国家1的价格为化，在国家2的化巧为化扣* 

商品2在国家2的衍格为 fa ， 在国家 I 巧巧格 


为 0A* 


对因家1的描巧 

国家1有兰个行为人*厂商、居民户巧 改府。 工巧和巧 
内商威巧化格等于切本国货币表示的 Wi 巧扣。如间巧4章 
摸叟中一样，假设 wiB 巧，化是可巧巧的，巧小谊为扔 • 

广商有生产函教 Axil)， 产品巧任量为&。居民户有劳 
动供兹 Zoi 和初巧巧币持 有而。 厂商巧全巧利巧祿分抵完毕 • 
茵化，居民户用商馬1表示的化入为扣。它面对的国内商思 
的价格为 Pi, 进口商品的价椿为91 =巧》。它选择国内商品消 
巧 A 和进口商巧消费 了1 按下巧两式是化， P" A ①的巧歡> 

口1妙1,化，？ L) 和 王1 (化，化,《1) 

假货巧导数的符号如下* 

0< Ci,<l Cip <0 Ci ,>0 

liv >0 Ji ,>0 li ,<0 

政府巧本国商品巧巧求为31，它暗中通过货币却^&筹措 
资金，为衍化模型巧表述，本章省略了巧化* 


对 S 巧 2 巧巧达 

对国家2府描述是与对国家1的描述相对巧的，因此只 
要巧标记2巧替标记1巧可&1了。例如，巧巧西敎巧进口西 

致是 

& (化， Pa,fa) 巧 (的，化， g *) 

其中= Pi /^ 

①当巧， Gi , 打也巧巧的田巧*占于技左巧还巧巧 AB 巧的，巧功 巧去& 
运个官巧1， 


不 同区巧 中化巧巧化入的巧定 


如上所述，巧们采用下巧假没 i 两国的工巧是面定的， 
分巧等于和训。化格化和的是可巧的，下限（巧本国货 
币表巧）分别等于扔和乐>，显然，模型具有多个区域。然 
而，我巧可|^非常简单地对它们进行分类|如果分巧考麽毎 
个园家，如同在封巧经济中一样，就国巧巧巧市场和本园生 
产的商品市场而言， 有呈个 可能的区巧存在 (参巧 涕4章) * 
劳动巧国产商品存在超巧供给（区域 A ) 

劳动存在巧额烘绘而本国商巧市场出清 <区域5) 

巧巧存在巧巧蒂求而本国商猛市场巧清 <区域0) 
每个国家都可处在这三个区域的任一个中，因此存在 
丸种可巧的缉合。这里巧机将说明在读些不同的巧巧下， yi , 
A , Pi ， 化是如何巧定的问题，并描述使我的可 fei 计算它仍的 
方程。首先，在巧有的区域中，有两个方程是相同的，辜实 
上，由于商晶化格向上可伸缩，所虹对本园和国巧商扁的需 
求治能被巧足。巧此 * 对这两巧商品来说，每一种商成的巧 
售总等于本目和外国对该商品的巧求的巧， 

公化） + L (的,化,化/0) + (1) 

於=口1<的，扔，^)；^/0) +了1(&,化,0化）+ fa (2) 

为了完全巧 定扣， 化的值，巧们必巧还要 有巧外 
两 个方種 ，，它折取决于每 个国家 中冉支配地位巧区域 Oi * B 
巧 C )。 正如在第 4 章巧化， 读两个 方稻如下* 
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如果巧考察的国家处于区域 il ， 化格就固定在它的最小 


值上 


或 


化= 歹1 
的=穿3 

如果所考察的国家处于区域及，商品销售就等于巧古典 


供洽，巧 


或 


化=則巧_1(叫/化>] 
2/3 = &[巧—1(刪/化）] 


如果所考察的国家处于区域 C ， 商晶巧售就处在充分就 


业的生产水平上 


或 


公 I ==狂 01 






女3 =的1 = J'a (^ oa ) 


图3+1表示与这种供给关系相对应的&和巧之间的关 


系 


yi 


ri[Fi^(wi/pi)) 








' 


' 


' 



1 的 


例子< 孰恩巧主义的两国果巧 

举个例于来说，考虑两个国家处于区域本汇率 e 知的 
情化。 巧们因此傳到下面这巧个甚本方涅 

8^1 = Cl (化，化， C 化）+ 王3(臾 +《1 
A = 扔 / e ) + 化,0扣> 中公 ■ 

巧& =扔，化=扔，因为两个国家都处在区域 A * 巧过求导 

我的立即可|；^算出公共支遗的变化对两个国家的影巧 I 

抑 3 _ 1 — Ca " 

9化 可 - U ")。- 么, 

與 _ hy 

如， U - C")(l - C ；。,）— 山; 

我巧从送里看到了传统的訊.恩巧主义国豚巧易乘巧。注 
意> 仅当两个国家巧处于区域 A 时，送些乘巧才有效， 


面巧化交:巧；种传巧的方法_ _ 

现在说明上违模型与国原收支的己种传统方法相一致 • 
巧巧首先墳巧园际收丈的定义*如巧 巧1 是国家1巧顺差 (厢其 
本国巧币巧巧)和方 a 是国家2的颗差，则巧们有 

及1 = 扣 L — epi 王1 = 公山 一 

& = A 了 1 — (Pi/^)l2 = Pill — 3*1* 

尝巧，巧 1 + 0 成=0。 

it 巧分巧法 

巧化分巧法當诉我們，国陈收支顺差等于园民产值巧吸 
收值(巧是巧考察国家行为人的总支 出）。 为了证明这个方法 
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在这里成立，我仍定义国家1的巧化山为 

乂 取穿1， &) = pi ? ? i ) 

+ ?1王1如，扣，？工 ） +Plfft 

巧用等式 ffl = 6 化和上面的方捏(1)，得 

方1 = P 边1 — 峡 

它与前面巧叙述是等同的。 

■ 

巧巧分巧法 

国惊收支的货巧分析法营诉巧的，一个国家的顺差等于 
行为人意愿持有的货币童与国家创造的货巧置么巧巧差额。 
注意，我们是在巧有货币奋求函巧的请化下进巧巧有的分巧 
的，但是，我仍可封根巧预算约束来建立一个货币話求函 
教。实巧上 * 国家1巧居民户的预算约巧是* 

化扣 + 巧= i>iCi + gill + 佈 1 

式中7^^1是国家 l 的居民户在考察时期末持有的货币世，如果 
我化蒋这个货巧里看作是该园的"货币甫求―，我机就能用上 
述巧算约柬定义一个货币巧求困巧 I 

= 化机 + 巧 1- ；piCi 如 1,化，？ 1) 
-?1王1<3/1,2>1,?1> 

蒋此式同丑1的定义和方程 (1) 结合起来，我巧就能得到 

Bi-mf 一而 一 f igi 

这巧是巧，国惊收支巧巧羞等于巧币需求巧考察期末国 
家1内部创造的货币总虽，即巧 i + PiA 。 

弹巧舞折法 

弹性分折法一个国家的巧口等于另一个国家的进口这 
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样的方程作为出发点。对相应的等式巧对数求导，括可得出 
熟知的传统弹性公式（后面述要考察）。在巧们的横型框架中 
将潜在巧出口面数正 i 巧 *3 如下定文可技得到同一类型的公 
式, 


> ffi) = 一 — g、 (1) 

方 *(3/), 化， 《 a , 如 y = 公3 — 口3(弘3,化，《1) — & (2) 

利用送两个新函数，方程 （1) 巧 （2) 可改写成， 

五八 Vi ， 公 彩2, 9 i ) = Ja (幻，化，扣 / e ) (3) 

化，化，扔 / e , fl ^。） = 扔，巧 a ) (4) 


注煮，进口西巧与巧口函叛的自变置包含化入和价格。 
因化，与通常<只考虑价格效瞄）巧方法不同，方捏 （3) 和方 
桓（4> 不是导出弹性公式的充分条件。这里，拾同第3节所 
见的，我们还必须巧明每种涅济所处的区域，挡便在方程 (3) 
和方程 (4) 么外，再补充上每个国家的产晶和价格的关系式。 


弦值的巧果_ 

■ 

为了巧定巧值的效应（巧，躬或 A 的变化巧效泣)，我 
^ n 必、须写出写巧考察区域相关的整个方程组。首先，巧仍有 
方捏 U ) 和方趕巧)，我们可切把它们改写成 

(扣，扔， e 化， 3 i ) = Ja 诚 a , 斬，化/的 （3) 

方3如。，化,化,6的） f 4) 

其次，巧化有国际收支方程，式中丑是虹目家2的巧币① 


0) B 与巧巧吾巧过的方1巧&的谊的巧系巧丑—一公 a= 攻/ ■ 


1 巧 5 




表示的固家1巧顺差(送是最巧用的目标函數 )1 


丑 S 化, Pi/e) -化化) (5) 

巧房，剰下分别关联与化和的与 A 的两个方程，如巧们 
巧第3节所见取决于每个国家所处的区域。对所有这五个方 
程用对数求导，就能得悉麽值的效应。值得注意的是，在一 
巧的情况下<脚录丑）我化至少必舞考虑4种收入弹牲、8种 
价格弹性巧2神取决于各国所处区域的弹性0*1和(71。该里 
我们不讨论这种一巧的情形，而只想遥过对于馈单特例的考 
察*把传统公式同2种弹性 （ Marshall - LwiiM ：) 或4种弹性 

联系起来。 


马 R 尔一巧纳条冉 

传统的马巧化一勒纳公式把坛值的效应作为用知，和 《a, 巧 
表示的关于外国产晶价格的进口面数的弹性的画教崇出。如 
果把叫巧初巧状态下臥国家的货币表示的进巧口值 （为 T 
简化公式假设最初的国际收支是均衡的)，马歇尔一巧巧公 
式巧可 写成 


灿 

IT- 古 


-(1 +《1, +《。,) 


根据这个公式，贬值有效的必要条件就是这 
就是马歇尔一勒孰条泮。这个公式假设 在01 私国货币表示 
的商巧价格在胺值后，不发生变动的情化下有效<在我们的 


CD 进口巧出口历巧的巧保巧宇巧^进口巧性）巧糾出口穿法）巧脚巧1巧 
2( 巧决于巧还的国女） jy 巧 p 、 g 话 y (巧块于计算巧性的巧^)巧示 • 

@如,、1。=(节-)化/础. 
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摸巧框架中，这种情况对应于两国巧处于 A 区域)。不过，可 
凹发现，即使在这种情形下，马歇尔一勒纳公式也是不正确 
的，因为贬值将改变两园的收入。在其他价格随巧值变动的 
区巧中，它就更不适用 T 。 对方趕巧>用对巧求导得到的完整 
公式是 

= — (1 + *1。牛4。,）+ (1 + 4 j 。— 壬 1。)兰私 

^ 6 Cl 


+ (知>—《1。 一 1)^ +4 一 

化 y 义 Vx 

可杖看到，对与巧砍尔一勒納公巧一样的第一项巧充的 
巧外四巧都取决于尼植引起的 巧1，价， yi , 化 的变化。不巧，如 
果我们假定贬值时两国采取的通货紧菊或扩张政策抵销了贬 
值对价巧巧生产的影晌的话，我打就館得到适用于巧^区巧 
巧马歇尔一觀纳公式。假定攻府为此目巧常常惨巧^? l ^ f 。。 
这些很容易通过巧巧与汇率巧动 de 有关的变动和 违 g 凉 
得， 并宜能与价巧和化入的稳定话价格一致，因此，假设， 

d 化 = 0 d 化 = 0 dyi = 0 - 0 

巧方程 (3) 和 (4) 用对巧求导，我们得到 

_ 如 .* - 乐 e 


—巧 3 , 


de 



+-， 普 



因方 — 9;/方1和 Xag = 所 feJl 这些关系式 

可喊改写成 


誓^碱。+如一<0 

■ A 1 € 

一 （的,+ 知>9 
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因此，当且仅当贬值国家在另一个国家扩屉它的经济 feJl 
补授潜在的收入威小时实行适宜的通货紧缩政策，马歇尔一 
勒纳条件成立。除非这些补充巧巧策披热行，巧则，单是习 
访的马歌尔一勒纳条件是不足封巧保有效的巧值的， 


4- »巧公巧 

为下巧曲4-弹巧公式，巧常要巧制巧叉弹佳，巧口仅 
仅是巧口尚晶化格的画巧，而进口只是进口商品化格的面 
巧。因此，巧巧下巧 I 弹性为巧， 

《ifl = 企 la = 走 "= 《 a* = 0 

把这个嵌话引入方捏 (3) 〜 巧)，我化衙 


=么（的， pi / e ) 

巧，化）=化） 

方=夺了3(如扣/ 6 )-化王1佔1,剛） 

0 

如果假定两国巧处于区域 C ， 那么的和就确定在它 
们的最巧水平 化1 和扣 a 上。对前面兰个关系式用对巧求导， 
巧 

共小 1- 叫岩苛 tH ， (岩哉 7) 悼 

这就是包括出口巧健和 Ap 、 进口弹性向《和知，的4-弹性 
公式。应当注巧，只要巧个国家中有一个国家不是处在区域 
0, 公巧就会两样，因为化现了收入变化。 

巧于其他各种待巧情巧，我们不作更深入巧巧巧，感兴 
巧的读者可 tU 从巧巧五中找到各个区域度值效应的完驳汗巧 
方法， 


結论___ 

我机-在本革获知③研巧国际收支的 S 种传统方法 < 弹性、 
吸收和货币分析法），是间一现象的不同阅述方式*因为损述 
达兰种方法的巧有方捏都是从同一甚本体系推导出来巧。巧 
巧机的模型可 U 说明餘含在某堅传统摸型如马巧尔~勒纳或 
4-弹性模型中的特殊假设。附录方给出了包巧收入弹性和 
价格弹性的更完整的计算。主要结论是主导区域影巧着巧于 
计算国原收丈颇差或逆差的方程 * 从而也巧晌着巧值的 效果。 
巧照传统的化法，每种方法奇5洽含化假设存在唯一的一个区 
域，这就必然导致特巧巧结论 • 


多考义®___ 

本章模型取自 Benas 巧<1984 * b ) 著作，对关巧问题的扩展 

可在货驶巧著作中找到，具有刚性价格和風性工资 
用于研巧 巧值效果的模型由 Younes (1978) 巧巧，也可参见 
tianssel 和 Montet 的著述 （ IMS )。 

弹性分析法是泉古老的，因为看来它可追巧到 
Marshall (1924) 巧 LerneraWA) 的弹性公式，料及 Bicker - 
dike (1920), Itobmsoii <1947) 和 Metzl 押 （1949) 的4-弹性公 


巧。 MundelldWl ) 提出一种有八个价格弹性的公式。如果 

两个国家都是充分就化 的状态，送个公式与我 们的模型相吻 
合。吸收分 析法是 Alexander (： l 952) 提议的。 和弹性 分析法 
综合的原理可在旦 arberg 虹（巧日0)、 A lexauder (1959) 和 

Taia 曰 6(1961) 的著作中找到。至于货币分祈法，趣典的参 
考文献是 M 6 ade (1951)、 Hahn (1959)、 MundellC 196 S ,1971> 
IJl 及扔 eukel 和 JohnsouC 1976) 的着述 • 






箱求型通巧巧服巧成本型通货巧版 _ 

长巧 IU 来，有两巧意见一直在争论是仆 
么原因引致了通货膨胀，相信巧求型通货膨 
胀的一报化为，通货膨胀是价格对需求"外 
生"巧加（主要岳于扩张主义的政府货巧政策 
或財窗:攻巧）所作出的反应> 而相信成本型 
通货膨胀的另一浓則把通货膨胀归咎为成本 
如工资，社会分面或原材科的外生増加。 

这两巧的论争至今尚未终结。它机间巧 
乏共同的巧论体系。读處然是一个原因，本 
章巧构造一个巧化的综合摸型，成本型通货 
巧胀会和需求型通货巧胀在这里是作为同一 
体系对不同巧巧作出的动态度应而出现的 • 
巧此这巧种类型通货膨胀巧应于单一棋型的 
两个巧态子状态。 


模巧_ 

这 i 节巧机将研究总体模型在时巧过程 
中的演进情巧*就市场和行为人 而言， 这个 


9 通货膨胀理论 
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横塑与 3 〜 5 章中的那些摸里非常相似。不过,我们对工巧和 
化格巧形成巧了不同的假设。 " 

时间由用指数 f 表示的时期序列拙述。每个时期价 
格巧教丑齿工资既定情况下的短期的非瓦尔拉斯巧衡靖定， 
商巧价格是由厂商在与第7章第7节巧研究的相类似的不完 
全竞争框架下巧定。工资本身則按一个简单的指教公式从一 
个时期进到另一个 时巧， 


市巧与巧々乂 

化巧化倚单扼要化回腐一下巧考察的经巧的备个特征， 
存在两种市场，产品巧换货巧的市场，在巧里， 教量 y 巧化巧 
* 进行交换,和劳动交换货币的市场，在那里，劳动巧量 i 
按工资 W 进行交换。在这种疫巧中，广商、居民户和政府都 
是行为人。 

厂商有生产西巧 Fiiy , 巧有存货，短期利润 掷实 
现最大化。居民户的劳动供给 S 为（0，消巧西巧取形式 

;=口(公， m/Pf T > 

可鬼，我们现在是假定，巧费巧求是实际货币余额的困 • 
数而不是像前面那样化分别是巧和 P 的西巧 ( D 。 宏观经巧 
学中常见的这种齐一性质，使巧们得凹大大衔化对于系统动 
态性质的 说明。 例如，我仍将在不同场合换曲消巧函巧的一 
些显式其式，消巧西教是实原巧支配化入 y - T 和实际余巧的 
线性西巧 ：1 

C = 0(2^ — T) +0im/py 

迁> 巧当定4 的山式出现巧前几章所化的反巧巧型 中巧， 京才巧^^巧安 
巧巧的一个巧巧. 


政巧按实际量征巧额 T * 如同我们将看到的那样，致府 
对商品的有效證求苗总是彼满巧的。因此，交易量《*就 
等予 g ， 我 巧可用 同时表示两者。政廚按货巧计的赤字等 


工巧巧化巧的巧巧 

我们假定工资水平由每个时期*开始时的集体议价确定 
并在巧个期间内保持不变。我化巧表示工资化入者在 
时巧 f 想要得到的*合意实琼工资"。但是，谈判的目标是名 
义工资 wa ), 因此，巧仍假定它曲下式给出。 

这个公式力段凹最銜单的方式表明进样一个思想*苗于在 * 
时巧价格水平知道前，工资业己宣布。所拭工资相对于化 
格的巧整存在某种滞后。第10章在相类似的摸發中引进了预 
期因素 * 这里，为了简化沦述，我们仍使巧送个化巧简单的 

公式。 * 

一 旦工巧巧定，广商就巧 U 按不完全竟争棋型制订它的 

价巧。正如第1章第7节巧述*厂商必须巧算它的需求曲线， 

臥便确定其巧作出的价格决策巧于需求豈巧 《巧， 送条估算 

的曲线巧是可察觉的巧求曲线。假设广荫在这里考察的瘡在 

宿求曲线是一条弹化 ">1 的等弹性曲线 * 且这慣设在站后 

也保持 不变。 可察觉的需求巧 线的一般形式 一定是 W >—"， 式 

中的巧为一个正值的参致，从一个时期到另一个时期，巧巧 

变。 


在毎个时巧中，工资水平 W 是既定的，巧 S f , 3^和 P 
则在一个类似于穿 E 2章第7节巧究过的巧种垄巧适争的均衡 
中一起被确定。下面，我们首先研究短期巧巧。为方便起见, 
将它们分为"需求方而*和"烘结方面 "来 巧述，然后，我们再 
巧述支配这种皮巧均巧巧化的动态方租， 

供巧方而 

在巧定化格的时挨，广商面 I 防的是 .（1) 劳动市场巧定 
巧工资 W 和固定巧劳动供洽 fo ,（2) 商品市场上由可巧觉的 
需求曲线巧 y -" 毋出肋巧量巧前。因而，使串 J 润达到巧大的 
价格 P 、 培 I 售宜女和就业 Z 使成为下列方第的 

Maximiz 。 p^-wl 

巧得 

托巧产" 

因化，这些麻均方 q 的西巧。巧而 * 巧这个规功的巧用 
直接巧接巧和^^的―供券曲策>的形式巧巧，会使下面的分 
析更加方便，这供洽曲线巧方程可凹巧为 

3^ = min { 叫 J ?',-1( •妾) ]* F 0 。) } =泛作） 

巧实，巧巧上述方案可能边现两神常巧：如巧巧巧 
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賓飯那么 y 就被限制在扣=护讯）值上。 （2) 巧果巧束 

无巧，则巧曲边际化入与边际成本么间常用的等式 

1 、〜 W 一 W 

古: Fw " 节巧可雨 r 

宏征。如固》 .1 巧示，将这两种情形结合起来，我们就可得 
到上述供贵曲线。就业水平1通过逆生产函数1=^?'^(的与 
y 联系到一起。 



P 

m 9^1 


需巧方 ST 

巧们知道(第 1 章第 7 节)，定价时，广商总是选择能巧 
对它提出的所有巧求部得到巧足那个价格水平。因此，每个 
时期产品市场上的交為水平等于消巧需求和政府支出的和， 
巧前述消费运敢的形式表示，即为 

sf=c(y, 巧 /i>,T) + 9 
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这个方程巧 ( U 求解，如同巧们曾用巧如画 9.1 所示的下列总 
帯求方程多次化过 (巧 則在巧4、5两章中）一样* 

式中函教丘是 巧 / p 和 f 的巧西致（因而是 P 的该西教)， 
是 T 巧巧强巧，例如，用前述线性巧费迈敬，我们可得 

友 ■佈地 9, r ) = 了 y 雙 +公 H 

在这里我仍看到了一个砖统的乘巧公式。它对下面从需求方 
方程求巧巧 / p 也是有用的，我们因此可得如下形式的巧 

—(3^ 女 , t) 

其中 


如 >0叫 <0 fiT >0 

仍巧线巧消费西数作为例子，我们可得 

皆 = (1/巧）[(1〜0化 、公 + OT ] 


巧种巧街 

上述需求方面和供崇方面两个方超纪，冷巧了 y 和的 
巧巧巧巧值，即 

y = miu{ 叫 ( 為 • 封 ] ， y 小 《 (P) 

女 = 丘 ( 巧 / 取 ,9,7)= 方(的 

巧业水平则可由导得。化表示这两个方括的巧 
9.1 立刻可挡看出 * 有两种型式的均巧(失业或充分就业)能 
巧存在，究竟是爆一神，取决于曲线与 y 的交点小于还是等 
于8^ 图 &*1 描给 T 璋期巧失化均巧 请形， 我衍可挺化^聋 


且巧当 （因 


Lim 丘（巧 , T)<：yo 

巧期均鞠存在。利用前面定文的函数齿 

片 （扣， 9 ， T)>0 

巧容易表示妓一条件。段后巧化将假定，9和 T 始终满足这 
个条件 * 獅如，对于前面所徒的线性消巧西数，我机有 

公 <(l-a) 的 + aT 

巧巧学 

如同本章开头指出的，经巧随时巧的滨进可凹巧我。刚 
才描述的一系列短期巧衡来表示，连续时期么间的联系可凹 
经由前述工巧方程实现* 

此外，每个时巧开始时巧居房户货币余巧可按下式推算 

巧（*+1)=巧（*) +J>(0^<*> -P( OtCO 

皮就是巧，每个財期内货巧余巧的増加等于政府的赤宇，*外 
生"参巧 W (*)、^^。、7<0的变化决定着系统的时间巧捏。下 
面，巧们将研巧系统巧这些外生变里蛮化所作出巧反应，并 
阐明逸些巧果与传统的需求型和成本型通货巧胀的关系， 


巧求型《货*化_ 

通货膨胀的原因在这里是致府的需求^^的増加超过了 
巧化薄播的资金能影达到的水平如，巧，因此，巧 


no 



化假设，政府企图把它的实踪支出长久巧从 A ) 巧化巧 
於，而不捂高税化 t 【下面假设说收固定不巧）。我们将发现， 
这样作会引起某种需求型通货朦胀，后者本身会创造 为额巧 
政巧支出提供必要资金的强制巧巧。现在我仍来馆送一过 

程在我们的模型憤架中公巧化。 

最典型的是巧 ^n 处在这样一种情形下，需宋曲线与供洽 
曲线在后者的水平部分相交。。就业和产里达到它们的最窝 

水平， 

公 <。=1 化 J(i> = h 

令巧《水平等于扣，即利巧下面的总箱求函数 > 我們可 
tU 求得 t 时期的化格水平（图9 - 1»： 

及 X 巧 <0/ p <*)， 了] = j/o 

利巧前面定义的画数可凹把这:个方程巧写成 I 

禦-= At 〔的，批） ，刊 

亩此立刻可喊求得 * 时期的化格水平 t 

。…- 巧 （*) 

)— 片 [化 ，身<*),，] 

这个价格水平是有歧的，因为，根据前面的 棋定， 的巧 A，S， 
T) 始终取正值。如果目标实际工资不随时间变动，并息等于 
W , 名义谊的动态方程就是 

=叫 p (* — 1) 


P(0 


mil) 




巧（# + 1)=巧<*)牛^?("9(0 —； 


①晋巧， W 不巧太巧巧巧口会巧 /V 下面巧&节巧兒巧,友本巧1 巧靡 

化於 ff 形， 


iai 


把后面两个古程同适当的时滞结合起来，就可 t (求出化 
一个时巧到下一个巧期的价格増长率： 

片[扣， + - 1、一，, 

趴 工） --1 + 巧（0 

式中巧 （" 是#时欺的通巧膨胀率。令义(*- : l )= iK ().= f ， 
很容易得到稳定的巧货巧胀率巧， 

巧古 • _ 《― T 

片(化 ，9, T ) 

例如，对于线性消费菌敢来说，得到的就是 

巧=_香( 公一 T ) 

(1 一 《) 約一 g +aT 

前面指出，超过的遵:府支出靠强脯裙當*筹措资 

金"，上述公式使巧们能非常直观地揭示这个化制，的巧，如 
果巧们把它巧写为 

I J 

召一，二 WpL 

巧们就能看到，政府实际的额外开支々 — T 是通过对实巧货 
币余额征收 * 通赁膨胀煤•巧来筹 措的， 


成本型巧巧联胀 

这里的通货朦胀是由目标实际工资 U 的巧城弓 f 起的，最 
巧的结桌是供安曲线巧右棵动，这使化格水平上升，由 于指巧 
化，化格上 巧义引 起下一个时南的工资巧加，从而如格进一 
步的主并，如化等等。不过，泣种*工资-价巧巧旋* 弹不会 
无限发展，除非需求曲线本身向上移动 • 在巧巧货棋 型中， 



通过巧加巧府丈出（它本身可能是節恩巧反失业巧策造成的) 
需求曲线是可能发生这种巧上楼动的，后面巧们要研究包含 
或不包含这种内生支出巧策的模叟的巧力学* 


央化写巧巧巧化巧巧难境地 

典型地 ，巧 W 増加后 * 我们会化在巧求曲线与供给曲线 
的非水乎部分（图 9.1) 巧交的情 况下。 在 该种備况下， 1/(*) 
和 ^>(0 的关系为 

公(。=叫货'-1(品•瑞 -)] 


因为 = 和 w (*) = 1), 所凹，对上述 

关系式 柩壁变换，就可凹得到 

pit ) — V _ W <* ) __ 

f(f— 1 ) u - 1 否了巧 *)] 

这个方趕也可1^用（时期的失业水平 w ( f ) 巧通货膨胀率 
写成 I 


1+巧^=甘 


心 （0 

F ^ Lh - uity ^ 


这个式于洽出了每个巧期通货膨胀和失业之间的负关系。巧 


们定义 



0 >( i ) 

壬 '/ ( f 0 ) 


食策乂 < f ) 在某种起度上是反映工人的目标实惊工巧 
和厂商巧参敏"来概巧的革价巧马之间的伸突的一个 
标志。如果乂(0>1，两者之间就不相一致，我们就不可能 
巧实现充分就业又保持价格稳定。我仍得到一巧失业与巧货 
膨胀的替巧曲线，巧乂标记，方程为 


工 + 本 =X • 可 '巧。三 u 古 

注意，如果 w ( o > 方' ( fo )( u — i )/ u , 则义(*)>1,因化即 
使目标实际工资巧于瓦尔拉斯实原工资^^"0),冲突也可能 
产生。一巧典型的替巧曲线如固 9.2 所示，乂越大于1，曲 

线巧原点越 是远， 对于 y 的凸知值来说，与零通货跨胀（图 
9.2) 巧对应巧失业水平巧由下面这个方程求解6决定 

护 = X 护巧々) 

这巧"非通巧膨胀的尖业率 •因而 是冲突 参虽乂巧巧否 教* 



对于已知的；^^，洽定失业率和通货膨胀率的点 ( tl , 巧）巧 
旣在由乂界定巧曲线上，沿每条替化曲线的移动和最终位 
再，由用参里，和 y 概巧的巧巧巧策狭定 • 第6节裕巧汚 


1S4 


系统能路达到的稳定状态。在此之前，歲们光考察改骄政策 
在成本型通货膨胀过程中所起的作巧。 

巧巧巧巧巧巧本巧通巧巧胀 

我們先提出如下这 样一个 问题，厂商的化格策略和工人 
的工巧策巧么间的不一致巧 P X >1) 是通货胺胀的工巧-价 
裕螺旋无限上升的充分条件吗？或者说，•货币巧节•的如通 
过公共支巧进行的巧策是通货膨胀持续存在的必要条件 
吗？这里我们不打算作 一巧的 回答，而只想巧巧义的增加在 
采巧或不采巧迹样一种货币调节政策的情况下巧动志 巧应。 

首巧假货，宙于 W 的外生増加，乂 W 从1巧为乂〉1，而 
巧府通过保持维持财政平猜。在供求圃<图9.3) 
中，我 化可據 巧到经济活动和价格的动态 轨迹。 因为 9(*) = 
T ， 教畳 而 不随时间变化，所挡总巧求曲线 
在过輯中银持 不变。 但是，巧洽曲线将向右孩巧 • 可切十 

y 本 


巧 L—;) 


巧 t 一 1) P{t) P* P 

田 



D{p)p=KCm/Ppg*r) 
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分简巧地描述从一个时巧到下一个时巧的位巧（图 9.3)。 如 
前巧述 * 供给曲线非氷平部分的方捏方 

养叫矿 -1( 古器 ) J 

西为化 ( f ) = Oip ( t ~ 1>，根据庭义， 0> v / (U — 1) =义 f /( Zo ) * 

巧段，在周期（，这部分供资曲线 《 AP ) 可凹写成 

W 如) 取茄 )1) )] 

若巧巧 <() = pa - 1)，巧们巧会得到 

式中巧5是前面定义的没有通货膨胀情化下的失业率。 

巧巧巧供祭曲线因化穿过图 9.3 中的坐标点 

^( h - u ) h 利用这一事实，我仍可 W 从图上获知供毋曲线 

将逐視向右接动，直到失业水平达到取化格达到它的杉巧 
值 i > t 。 

在失业-通货膨胀固 （田 9.4) 中也可寻到这一过程， 
一宜义取值；^^>1，所有相应巧点巧在和参数； r 相关联 
的失业与通货膨胀替巧曲线上。在失业和进货膨胀的一个初 
始増加么后(点^)，失业水平会巧续巧如，如前巧述地收敛 
于失业水平巧(方点），巧巧膀胀率蜘平洽地下阵到零。我们看 
到在这个棋型中因为不存在货巧调节巧巧，所科成本型通货 
膨胀不会炼续存在。相反，工资与利润的冲巧 <即乂 >1) 会 
导致长巧失业。 

现在痕定为了对付失业，政府采取下述形式的 A 凯局續 
丰义"政策 t 
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g (*> —江" 一玉） 1)— 

式中《,是政府 * 巧凹接巧*的失业水平， f 是皮应系数，只要 
失业离于可接受水平，政府就将增加它的需求。对这种过程 
很难當出简单的图示或解析表达式，因为总供给和掠需求化 
线是同时变动的。不过，可料察知 * ( M , W ) 空间内所有的点 
都是在与乂相应的曲线上 > 而且，这样一个过疆的稳定状态必 
定使得^为常数，化而捉帯《^",。因化如果系统是稳定的 
话巧， 耶它巧告收敛于固 9.4 中由失业水平等于 wp , 風货膨 
朕率 jr >0, 攻府支出？>了骗征的口点。由此可知，在送部 
情况下，政府的货巧澗市政茂是祀成本型通货膨胀无限持续 

化-个进這奈件。 



U* U U 

■ 

田 9,4 


①巧巧上巧巧机巧化责巧 * 巧吳系巧 t 不巧太其，€统就 A 琴革的 • 


lar 


稳定状态___ 

如果外生臺量 W 、 沪 T 的值始终不随时间改变的话，我巧 

通常就可1^^导到这样一种稳定状态，在这种状态中，失业和 

遥货膨胀率也不发生变化。现在巧们来看怎梓计算这些稳定 

状态的值 U * 和 **, 和忠样蹄定外生参量对于它的巧影喃。 

第一个关系式取良化格形成方思，如前所述，它可写 
成 


P ( t )> 


w(t) 


V 


1 


—1) 


V 


及 '[《0 - w (0] 


如果失业水平严格为正值，它就是严格等式。运用前述乂的 
定义，宙上式可得 


史 C 0 、乂<巧沪 "0) 

梦 a —1) 乃'化— 《(*)；! 

取乂、 U 和 or 的樣定觀我们箱到 


1 + 


及'"。） 

去'（<0 — «) 


巧^ " 取正值，上式就是严格等式，度个关系式 ，‘ 如包>9.百 
所示，由巧部分校成，《=0与1的垂 直部分 ，和 

具有如下方捏的货倾巧部分 





乂及 '"I 

衣 f 巧& 一 


U ) 



它与水平轴相交于由下巧己知方捏给边的，没有巧货朦胀的 
失业水平《上， 


化 6 


F'(Iq 〜 u } 当 ;^ 及 /" 0 ) 

我們看到，送第一个稳态关系式揭示了通货膨胀和失业么间 
的巧巧关系，这种关系只取决于工人的工资策略和厂商的化 
格策略么间巧不一致程度 ，后者 巧**冲突•参数乂祗姑•义唐 

巧，替代就越不利。 


巧 


义 



戶 [F(L-u) 瓜 M 



U 


F CU ^" u ) 


m 9 5 


，女了求巧这条曲线上的长期均巧拉宜，我化还需要化巧 
W 之间的第 二个共系式。 将货巧余巧的时间巧程方程 

mCt+ 1) =mC*) + *(*),(*)— 

与产品市巧的巧求方面巧方程墳合腔来，巧可^^得出第二个 
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关系式 • 产品市场的需求方面方程在这里可凹写成如下形式: 


而… 




将这两个包含适当时巧的关系式结合在一起，我们得到 


p(i+l) _ 件 [g/(0 ， g<*),T<*)] +g(T) - T<0 

在稳定化态，变里3^9和^都是常巧，因此 


巧=— 卢 — ^ - 

矜<省、巧 、巧) 

利用 y = 巧机得出本和《之间的第二个稳态关 

巧巧 


_ 《一 y 

片 [ 五 '( 心 ^ ft) f 公 , T] 


巧们注念到，这个关系巧只取决于政府的巧策参巧巧 T ， 
相迹的曲线如图9. 5 所示，如果後巧们巧要巧设的那样, 
9黃 T ， 那么它巧具有正的绍率。 


长巧失业率巧适货朦胀卒由这两条接态曲线的交点确定 


(图 9*5)。巧們看到有两巧巧衡存在， 一巧为零失化均衡> 
巧一却为正失化均巧，在失业大于等的巧化下（如果 
E 对应于义 >1), 很容易用固解和巧学方法求出 


如， 


<0 



>0 


細* 

》x 


>0 


如* 

dT 

細* 

0 乂 


>0 


<0 


>0 


曲化可见，只有乂巧小 (来 自化入巧就、垄断力巧板或 
史产率揖高)，才能同时巧小谋巧朦胀和失化，巧之攻巧的 
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* 需求 • 蔚：巧（即改变或 T > 充其虽只能使我们选择一个"偏 

好"的央业和通货膨胀缉合。因为送贿种目标中，任何一个的 

巧菩都会 L：Jl 牺牲巧一个作为代价。 

对于失业为零的情况，女的城小或 t 的増加都会减小通 

货巧胀，前 y 的变化巧巧有 巧巧。 


存在巧«巧巧雪巧的情巧 

到现在为庄，巧们赫是把失化巧里《定义为巧动息供给 
(在 这里固定等于 Jo ) 与实巧实现的就业水平么间的差。因 
此，当这个巧量为正时，它就等于劳动的巧额供致，而当劳 
动存在巧巧巧求时，它就等于《> 在送巧巧化下，我们巧有 
关于这种巧巧巧求的置的信息，现在我们来把前述治态关系 
苗:扩展到奋在超巧劳动巧求的巧况，办法是把《宝巧定义为 

劳动供给与需求么间的差，，即 

这个巧变耸《在它的值为正肘朽等于从前的 M ， 但巧劳巧有 
超額甫求时却能取 免值。 现在必须把厂商的劳巧耗求定义为 
1 % 包括它大于劳动供给的情况，依照原光巧有巧需求的定 
义，我机令等于在巧动市场巧有限制时广巧巧巧唐巧的巧 
动数在戎种巧化下，厂商的边际收益等于边巧成 


本> 巧 



对上述方括求娇1，立刻就桿出巧^动需求 

•爭） 

现在来椎导巧和巧变量"么巧的稳态关系，为了得到蒂 



^个这样巧关系， 可梅等 = 筒上面关于巧定义 

合在一起。于是有 

" V W 

0—1 五 Jo — it ) 

如果我们将时间指数巧入这个方程，并利巧等巧 

我们就能得到 

P ( t ) =_ V _ ^( i ) = 乂 （*) 开 ' (M 

P (* — 1) tj — 1 及'[^― w (*)] 五*'[!0 - tt ( i )] 

考虑是稳定状态，巧们就可海到*和《之间的第一个长期 
关《式. 

工+巧=-城。瑞 ■ 

这个关系式从前只在《为正时有巧，巧在对《的正巧值 
均成立。就如图 9.6 所巧。 

为了得到 W 和《 之巧的 第二个关系式，巧们利巧前面包 
知的等巧 


巧二 _— 9 二 、 y — 

片（公*分*午） 

如果巧在超额劳动帯求(《<0)，就达到充分巧业的水平 
妍，这个公式巧变成 

K 。- 9— - - --- "《0 

片（公0,3, t ) 


在《取正值的情况下，我们当然仍有已知的关系式 


度 




u >0 


整个关系如图9+6巧示。现在有了两个对巧负《值骄 


有效的"巧巧 

杉期失业率 1** 


« 


存巧赶巧巧动需巧的« 
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我們在本章获知成本型通货膨胀巧霜求型 逗货度 胀这巧 
种一直对立的理论，可切巧一种综合方巧化表述。这巧种 
通货膨胀形式可赴春作是同一个动态系统巧于不同妹击所作 
的询进。在本章的巧化棋型中，需求型通巧膨胀是巧化不館 



为公共支出诣加提烘资金巧结果，而成本麵货陵胀则 J 王 

雜曰識譜 S 綿説 


货巧词节巧策 


•0 


为了有巧化描康这两种通货膨胀的动态学， 


我扣作了某 

策略。参数是外生的（除了政 

>然 


些巧殊的埼化假设，我们极定 ^ ^ . 

府支化在成本型通货暧脈过程中是内生采取^! 丈貧成术& 
而， 娜 实经济中，像工资形成过程这獅机 

完全取决于外生鈍,抑雜，通过复杂经己^ 

章， 

的， 


在第10 


;5；将^^，该样的影响是怎样彼每普在飾的换型中 


参考文献 


本萃根据 Benassy 


巧。兰型与霜求型膨胀的经典评论文當菲参看 

Rronfen 如祀 wr 巧 且 oUman 的著述（巧的） • 


引 言_ 

第9章的摆型建立在千分简单的假设之 
上，目的是为了突出它能在其中对外生巧击 
作化巧应的不巧状态。工资方程尤方简单， 
主要是基于目禄实际工资概念 I 但是，我們 
在文献中送常看到的工巧方程，却巧决于巧 
求变里巧通货膨胀的预飄。相应的函巧，常 
常巧为 g 菲利浦斯曲线>，一巧具有下列形式, 

tr 夺 W * 式巧’ 

武中是产品化格的预期通货巧胀率。曲 
线 々( ti ) 的形状通常如图 10* 1所示。使巧 

々(如= 0的失业水平&遇常務做自然失化 
率，它是由旨冉运巧的劳动市场在考應了这 
种运行中固有的各种巧巧因巧局巧巧的-巧 
假定的失並率。 

本章力图对有关菲利浦斯曲线的文献和 
第9章的通货膨胀模型进行综合。因此我们 
将构造一个类似于第9章的短期均銜模聖， 
并在工资方程同时考虑帯求要素和巧期（像 
在有关菲利浦斯曲线的文跋中一样），和实现 
导教目标实脉工资巧貞发 A 工资推进 "娶素 
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巧 10-1 

(如在第9章中一祥)时，巧究这个模壁的巧态学。 

在这榜型中，巧仍最感兴楚的是适货0胀与失.化之巧存 
短巧和在长巧的替代关系。这是个在粮统的有关靠巧浦巧曲 
线的义巧中常常引起争论的议趣。对此巧巧将都充某些 A 成 
本型通货膨胀"的要素。此外，我们巧蒋明确阐明活巧和价格 
在短期的巧定问题。因为送些是在短期非瓦尔拉斯均街内确 
定的。为使我们的模型便于同传统的模型进行化巧，'^的这 
里巧采巧连续时间形巧的模型，现巧我們就来巧述它， 


这里我們有第 9 章的模型的连续巧间形巧。我仍科变化 
最大的工资方程开始。 

工巧方■挂 

在本章中，工资方捏取如下一般形式： 

—= 夺 ("） + 3in" T pw — 1, 0 \‘中 AiJT, 

w t w ) 

式中 3 F •巧是预期的通货膨化率， W 是第9草巧目标实际工 

资。因此巧们采巧附有预期的传统菲利浦斯曲线的形式，再 

巧加一项，即方程中的第二巧，它代表自发的工资推进效晴。 

比如说起西于工会集体工资议化的影喃。由于这种效应，如 

果实际工资 w / p 低于它巧目标值 W * 就会出现一个比例于 

W 与 W / P 么差的追加的工资推进。注意，在公式中这个效 

应是低定为非巧椅培的，因为，如果实原工巧大于对应 

的巧说会变成为巧，这个假设看来是相当现实的。的濟，巧 

果实标工巧等于或大于 W 巧水平 (例 如，由于劳动巧求巧某 

种巧巧），虽然，巧有理由钱唐工降低工资。 

. H 

樓巧的其余巧分 

■ 

对于己知的工资 W 和货币余额①^51， 短巧 按型完全与第 

■ • 

①巧«巧在时间上是连巧巧，巧 ly 巧 ffi 不巧区分巧巧巧巧余巧 m 和 R 巧巧 
巧余巧 m, 而在弟9章坑离化巧间窝型中，送种区分巧是必*的，在 
这里，这巧个余《4巧同巧，辞巧 W 巧示， 
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9 章巧相 同, 价格水平 i >和销售水平由巧求曲线方(1>)和 
供祭曲线的巧点巧定（固 10.2), 这两条曲线的方程々 
别为 

y 二 ir<m/ 取 , y,T) == 若作） 

^)], 3/。}=度作） 



田 10.2 

P 

短期的 y 和 P 值由这两个方程的巧洽出。就业1和失 
化《可封由下式从这两个方程推导出来 

!= 开 - i(y) U = fo ^ Z 

模型的动态学由工资水平巧货币余巧的演化方程决定。 
巧币余巧的増加对应于政府赤宇 

愤 = P (身一 r) 

工资则按前面络出的方程变化* 

^ ^ ( w ) +- Smas { — 1 * 0 } + 么巧 • 

. 注意，为了得到完整的动态系统，巧巧畦当具体说明通 
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货朦化率 w * 是如何形成的。由于在我机最巧兴庙的稳定巧 
态中，实现的通货膨胀和巧期巧通货巧胀假设是相同 
的，所臥实际上不滯要规定的時殊形式。 


短期 * 均巧巧菲利 a 斯曲线_ 

在起巧，化格、销售和就业水平由下列方程表征的短期 
均街典定。 

y 二 KCm / p ^ g ^ r ) 

巧们可凹注忘到，巧然当《趋近于冬巧，前面定叉的曲线 
々如) 将趋巧无穷大，所凹交点总是落在供络曲线的非水平部 
分<固10,2)。巧机还可挡注煮到，供洽巧线的这个部分可臥 
改写成价格方程： 

现在来表征短期菲利浦斯曲线即工资巧长率与失业水平 

之间的关系式。固煩一下前面巧述的工资方程* 

— = 々 (《) + d max ^ - 1, 0 } + Asr ， 

蒋这个式子同酣才淆出的价格方程和海式1 = 10- W 境合起 
来，巧 liu 得到 


菩 = *(«) 坏 - 1 ，。} +么巧 • 

利用第9章定又为叫 j / Cw - 的系数乂，可切把这个 
方程改写为 

这方程的第二项导入了短期菲利浦巧曲线在冲突系巧乂大 
于1的假定下，归因于化入分巧冲突的上巧巧可能住。实际 
上，容易看出，巧果义<1,第二巧巧等于 0* 表法式就还原 
为*传统的*菲利巧巧曲线本 ("） +如如果义>1，巧曲线将 
巧上移动，乂磁大，这较动就巧大，更准确地讲*对于所有 
的失业水平，该曲线都离于曲线<^如）+知^'，使得 

沪 （ Z «-«)< 义 F ' 从） 

由化可见，对于送挥一种效巧巧考诸，可材使巧机把菲 
巧浦斯曲线的上升公 式化。 造成菲利捕斯曲线上巧的因索可 
能是目标实际工资 W 的自动増化也可能是保巧历史上达詞 
过的实际工巧水平的虑望，目 P 使生产条件巧得不太有种 (某些 
原巧科费巧的巧加是明显的巧于) • 


稳定状态巧失化与巧巧巧化的巧巧田巧_ 

现在来描述系巧能巧达到的洽定状态的轉拴，巧设每巧 
外生变量 W ， g,T 巧是巧巧。让巧化简要回威一下换定巧期 

巧巧巧巧态学的诸方程 t 

y 二 Kimfp*g*T) 
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1 (古 -‘試 I 

= 本 （ w ) 十 5 nmi { —气声一 1, 0 } +人加 


失化鸟巧巧 g 化巧«巧 

我们这里建立的樂一个关系巧，通常巧作长期非利滞斯 
曲线，它将稳定状态中的失业和通货膨胀联系在一起。这条 
曲线的斜率为巧，因此巧示出通货膨胀和央业之间的替代关 
系。为了得到这条曲线，巧们将上面络出的第二个和第西个 
方程与出现在本漠型稳定状态中的下述工资増长:率、实际通 
货膨胀率和预期的通货膨胀率相等条件综合在一起， 

兰= = ST* 

W 

于是，立刻得出 



r ^ l > 如)+加化 { y 某当扛 - 1 ， 0 }] 


首先考虑>^ = 0,即是在工资方程的构成中不考虑通货膨 
胀的预期的巧形。在这巧巧况下， W 的公式变为 


5F S 


々（ M ) 牛 ^ max ^ 


方 ' （!o — 


图 10.3 所示是一种典型情巧。我的看到，如果乂>1, 
长期菲利浦斯巧线的一部分就会位于 < P ( u } 的上方。我们巧 

文献中通常所谓的"蒂巧货巧胀失业率，巧使长期通货膨胀为 
巧的失业 6) 恃别感兴巧。它是由下列方程定义 

术 ( 技 ) +Sma 五 {- 編瑞 — 1 ， o}=o 
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W A 柳、 



ffl 10*5 

显然，技洽是等于或大于应——自然失化率。6等于々 
的充分必要条件是 

乂驾与游^或 — 公） 

化就是，目标实际工资与厂商的毛利和自然就业水平 f 。 -々 
上的边炼劳动生产率相一致。否则，非巧货胺'张的失业水平 
U 巧会大于自然失业水平公。 
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预期是重要的。现在很容易回复到 I 不等于《的一巧请 

况，在一巧情况下，没有预巧的公式综出的值将乘上 
1/(1- A *)。 推得的曲线仍会通过对应于没有通货膨胀的失业 

率的点巧，0)，但是它的斜率的绝财值将比在没有预巧的倩况 
下的传统结果要大。在文献中我巧偶尔会碰到1 = 1，即工资 
的増加正巧调整到预期通货彩胀率的极端情况。在送种情况 
下，曲线在没有通货膨胀失业的水平5上变得垂直，如前所 
述，5可由下式致出 

扣肚)+ 另歷五 f 統货 —1，小0 

樓得注意巧是，对于髙于旨然失业水平的失业水平 
6,四线也能路变成垂线。 

巧定巧巧 

刚才讨论的长期菲利浦斯曲线巧结了我们一种通货朦胀 
与失业么间的稳态关系。为了得到第二神关系，让我則来考 
虑本节开头填出的第一个和第 S 个方程式， 

■ 

而=取（3— 了） 

由第9章知，第一个方提也巧写成 

公 ， ， 

解它茵第二个方起合在一起立即可裤 ' 

说 ■ g — 了 

m 一 换 iy , 9八 

在这个横型的稳定状态，货巧余额的墳长卒与通货胶化 
率是相 同的。 因此，考虑到= 巧们可 W 得到通 
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货膨胀和失业之间的第二个关系式 


t 


巧 = 



片[方(而 一 M ) , 


巧們巧 tu 注意到，这个关系式取決于同 U 和 K 正相关的政 
府政策参量 J 和 T < 假定 ir > T )。 化这条曲线与前述长期菲 
利浦巧曲线的交点处可求出稳定巧态的失业率巧通货膨胀 

率 


巧 = 


r [々如)+3服五 { 子謂肖宗~ - 1 ， 0 } 


巧 


片 [方（!0 - W ) , 


图10,4描述了这些综果。从巧学上和图巧上巧可巧知 


9 


巧 


^[F(L-u),g, 7 3 





V 



AtF ' ( L > 

u>+(^niax^ —- } J 

F' (U - ui 

10.4 
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随着乂的増大，失业和通货胺胀率都会増大，而的増加 
(或7的滅小）则会搜失业城少和通货膨胀増加。在1的 
极端情况下，后面这两条措施对失业不起作用，它们仅会促 

谣货巧胀率提高。 


结论_ 

本章将第9章的通货巧胀模型同关于菲利巧巧曲线的传 
统义巧结合了起来。明跑吸用非百尔拉斯短期均衡的概念使 
我机得切确定各个瞬沟的失业氷平、孩产量和价巧。仿效第 
9章的模型，我化还可網入冲突的收入分面的巧应*旌随我 
们不但可臥对麽期菲利插斯曲线的移动作出巧释，而旦可 m 
对适货膨胀和失业么闻巧长巧替巧作出某些修正。 


参考文献_ 

本章对第9章的模型和菲巧浦斯曲线的恃统文巧进行了 
综合。送条曲线最初是菲利浦斯。 958) 提出的 。 Phelpa 
(1967) 和 Friedman <1963> 将预期引入这条曲线。 


引 言__ 

本章把非瓦尔拉斯均衡同宏观霞巧学的 
传発论题——商业周期问题联系在一起。我 
们蒋说巧 IS - LM 型式短期均衡的或态演化 
是怎样产生周巧的，周巧中的驱动因亲是不 
稳定星动态学。如同在大多巧传统的周期惧 
型一样，它源于巧资加速巧和需宋预期的功 
态调整。如果这些影响足巧强，系统在它的 
长巧均巧附近就不再稳定。然而也有稳定的 
影喷，巧旣是化格水平对总需求和工资沿菲 
利浦斯曲线啓动的影巧，它仍有助于驱使系 
统回到长巧均巧，这些稳定的和不稳定的因 
素的结合便产生了我们即将看到的周期变 

化。 

这里提出的模型对传统的非线性周巧横 
型作了许多改进 * 巧期是严格巧照非瓦 

尔拉巧均衡来描述的，而现有的绝大多巧模 
型购没有这样一种结构； （2) 我们只帘要关 
于所有使巧的函数的相当一巧的假货，而早 
巧的模型則帯要对这些画数作相当恃殊的歧 
定，如假巧巧资函数或菲利滞斯曲线为口 

形， 


M 商业周期模型 
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摸 型_ 

巧 用 

在短期*模型結构就是具有固定工资和可伸缩价格水平 
的 JS-LM 模型。如在第6韋一样，我们粮设存在没有弹性 
的劳动供游 Zo 和收益递感的生产画数乃(&)。"需求分块，由 
下巧 I 巧闲个 1 S - LM 方租组成： 

梦二 Cith 含）+ J (巧, r • f ) 

正(梦 ■ 玄）=巧 

身:中 * 表示巧巧壺求，巧是巧个经巧的巧币数宜。这个系绕 

与第6章所考虑的《统有两点主巧 旺別。 第一，不考虑巧府 

干預，这巧巧打有一个不随巧巧变化的货巧豈巧，从而巧方 

卷得到 简化。 第二，在巧资西數的"旨然*形式中，明确引入 

巧巧巧求*。在传统的 TS - LM 系统中，専先假定有一个暗含 

的预期亟敬，把预期的歲求同当期销售联接在一起。所段， 

这种预巧巧求巧常是由当期肋搪售水平3/代替的。我们痕 

设，所有这些菌勞:巧连续可獲，因此它化的巧导敢具有下刘 
符号 

0<0„<1 0p<O 

J :>0 Jr <0 王 p <0 
卫 w >0 ir <0 卫, >0 

为与通常的表述巧持一致，巧巧还假设，即使化入为零， 
消巧也是正的，从而含营地浪设有某种实瞭余额效应存在。 
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巧教学语言表达，就是对于化格巧巧有有限的值来说，口(0, 
P ) 都严格为正。 

巧巧学 

现在来描述控制系统的动态方程。因为货 币量固定不 
变，所我们只需要描述工资 W 和顷期需求 * 的行为。低 
货工巧变化反向地取决于失业水平。根据菲利滞斯曲线① * 

扣 M ), 和如）<0 

这条菲利浦巧曲线省巧了風货膨胀的预期，原因有巧 
个。第一，通货膨胀预期的引入'将拔横型复杂到难凹巧可得 
的致学周巧涅论来处理。棠二，本章关也的是数虽巧期而不 
是通货胺胀的预期。我{口彼定壺教夺具有图巧示的传 
统 形式。 特别是假定当 W 赵于零时，将趋于无巧太，巧 
6表示巧有通货膨胀的失业水平，使得々(如= 0。由于 y 和 
i 是通过生产函数相关联的，所拭我們可凹辟前面巧述的菲 

巧浦斯 曲线巧:写成 

破=夺(如) 

和 々(公 ） =々[1。 — 女）] 々'（ y )>0 

尝 y 趋近于时，画致々(《/)齒于无穷大，对于值 

食=开（!0 — 齒数々(《）= 0 

关于甫求预期，我們假货它仍将对当巧观测到的巧求復 

作出适当的调整，即 


< D 注忘，則 ti) 黄示 W 的巧巧加而不是 A 平时巧在弟10巧巧择的巧巧 
增加 • 送祥作巧巧对了巧巧巧35是读巧可灿杨弦 • 巧用巧统公式 
—样，巧有巧巧费巧义，化第5 3开巧，巧巧 liOgw ; tP 巧；^工巧 

巧 a , 并相应化货改囚形巧巧幸蛙条巧，就足巧了* 
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n 11.1 

& = — 化） 0>O 


短巧均巧 

现在巧们来叟详细地 巧论在 w 和 a ; 值既定巧巧下巧定 
短期均衡巧方鞋。亞如在前几章一样，巧巧巧分巧对需求方 
两和烘综方面进行考奈。 


需求方面 

我们 a 经知道，组成需求方面的两个 IS - 方程* 

y 二 < Ky ， i >) + 王 （ C * r , 取） 

正（3/, r , = 巧 

令必 （*, p ) 为这个方程组中的巧，这个留巧显然十分接 
巧前面有些章节中所述的凯恩斯主父的总宿求画数，我打可 

W 求巧它的巧导巧* 

—_ 王 J 方, _->0 

(1- Cf ,) 正 r+ivL 

__ (Cp + 王 p ) 卫 r — Jf 左 P /ft 
化 P - (1- C ,) 正 r + 山 , Jr 

对于 s 巧特定值，某些函巧 批 描绘在图 （ ii . 2 ) 
的(公, P ) 空间。注患，丘 （ a , P ) 思是严格正的 ♦ 因为对所有 
的 P * 0<0,的 >0* 



化外，巧泣 u ‘2 所示 
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数立0»，^>) 巧性状作巧两个看来十分合埋的恨设。 具体地 
讲，我们将假设 

Li 中及 （0, 誓丫>如 lilmE (化 * 公）<《 

P^O — 

引用消巧函巧中的实陈余额效应，第一个假设可|^^旨然地得 
到 证实， 至于第二个假设，巧要注意到化格通过 S 种不间渠 
道对总需求有负的作用就足裕了 • 如果把及**项写成下式， 
巧题就会变得十分淸楚： 

E _ C, + r, - iy 五 */ 工， 

》 U —<?,)+ 五 kL/ 五， 

由化式可知，仰格对巧费和投资直接有巧的作巧(分子中 
的 C •和: r, 项)，价格通过巧率和货币巧求 a， 正,/玉 r 巧)对 

投资间接有负的 作巧。 困此巧们巧货，巧使在相当巧观巧巧 
期 (4= 的)情况下，如架化格水平趋于无巧大，消巧和投资 
是这 S 种影响将大为姨少，致于均巧收入水平及 •的，扔落 

到《^^下（可凹证明它是 y 的长期均巧值)*这是一个很巧 
巧和巧似有理的假设， 

供给方面 

这里憤设商品市场是巧过巧争出清的①，该意味巧 y 和 
P 的关系巧下巧方趕相关联： 

= 1 (议 / P )〕， 公 o } 

的巧，如果厂商在劳动市场不受限制，那芭就会处在新巧典 
的供给曲线巧^?/-1<巧/的]上，但是，如果这种巧古典的烘 


①巧^n也巧技设•扣在弟9章柏巧10申中 一样， 产品化接是在不巧全巧 
令巧巧 A 下巧巧的，巧争巧巧巧可巧号巧化一孽， 
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给蹈过充分巧业的产貴水平 妍=^^(10)， 厂商的生产就会巧 
巧制在扣。 


巧巧巧街 

短期均巧曲两个 TS - LM 方捏巧上遂供當方程决定。特 
别地， y 和由下列方程组决定 

3/ = p ) 

y = J'/.i ( w /： p )] ，的 } 

这个方程绝的解揣尝在固 1 L 3 中。由图可见，对于所有巧 
化值，巧有一个巧存在，祕得 

Lim 及 " （ it, pX^o 

94 — 



P 


m 11-3 

前面巧西巧 f 所作的假设 * 保证至少对于0和化么间 
所有 * 省来说，短期均衡 存在。 一汲巧，对于更奇的 * 值，巧 
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期均巧也存在，不过在下文中巧们不活要这种巧巧， 


动态学巧长期均衡 


赔断地说，前面确定的姪期均衡可 yJl 是充分就业的均衡, 
也可挡是失业巧街 * 然而，我们采巧的菲利浦斯曲线的形式; 
意味若在系统的动态演化中，充分就业是根本不可能达到巧, 
因为当达到扣巧，工资就会増至无穷大，巧化，模型的 
供給方面由下式决定 

公=开[沪 •工 （w/j))] 

公、 r 、 取 的巧期巧巧值由下巧方程组决定， 

y 二 G < jy * 的 +2(®, r , py 

五 ( y , r , 巧）=巧 
y= 巧沪 - 工 (w/j>)] 

巧们把巧(化，栋为这个方程组 y 的巧 * 巧作， W ) 也是下 

面这个寅简单的方程组的一个巧 

y 二 K (左，取） 

狂=巧沪-工(议/里 )] 

如同在前面几章所做的一样，巧化写出 

反皆 ，仍）=方[沪-1抑/扔]及,>0及*<0 

則面巧 S 的巧导数为 


立.= 
丑 W == 


这，•区巧 

一 K 另 W 

忌7- f P 


>0 

<0 


因 11.4 所示的几条曲线，在 c 值既定的情巧下，结廷 
作为化函扳的互 Or , w )。 注意，由于对函数丘-所做的假没: 

巧 W 我们有 

Um 枉 （0, Lim 巧 (挪, 



n 11 4 

后面将会看到这些条件可 K 充分保证松期均衡存在。再注巧 


技* 也趙巧。 


将上述公式合到一巧，巧的巧 


可得到 


互,= 


& 正山 


技，五 r 王 r — C ,) 正 r — +王,)五，+王 r 五, 


巧态巧巧 

现在可 tJt 巧下巧方程组概括整个薄态系统 

y — 丘 < 巧 ， zcO 

地=夺(苗、 

达= 6处 一 g ) 
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沒个系统的长巧均巧由下刘关系式给定 ■ 

= X * =多 

丘(贫 * W*) = 梦 

如果第二个方程在批有解，甚样一个均衡就一定存在•从 
田 11.4 直接可切看曲，长期均御存甚并且堆一。现在来讨论 
横型的稳定持巧，我化将说明，模型或者是围绕长期均衡稳 
定的，或者是不稳定的。在后面这种情 巧下， 至少存在一个 

有巧的周期， 


长期均衡的巧定性-- 

如果把上述围绕长期均巧动恣系统线 巧化， 就可^^得到 

炬样形式巧下列系统》 

「叫―「和(梦)丑。 * '(於 方，] j■w- 化 *^ 

= i m 。 0( 丑 *- i)J U- E* J 

式中的巧导巧巧， 和巧— 在长期均衡点<***如） 巧擅， 系巧 
的稳定性取決于下巧矩阵特征多项式的根 P 1 和的巧号， 

户。 — 抑+ A = 0 

式中的 y 是矩阵的迹， A 是它的巧 巧式。 该行刊式等于 
-0 和并恒取正值。系统的局部稳定性因而完全取巧 

于矩巧迹的值，巧个值等于 

T = 夺'（皆)巧〜午 9(丑* — 1) 

巧果迹取负值，两个根就有衙的 实部， 系统就是局部稳 
定巧。但是，如果 y > o , 也就是 * 如呆 





H ( x , w )= y ^ 
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& (丘： - 1 )> -夺 '(的狂― 

系统就是烏部不稳定的，因为巧个根都有正 实巧。 如果加速 
系數 I ，较髙，化而凸1也按髙的话 * 这种情化特别会发生 • 
長面将看到，在这种情况下，存在有限的周期。图 U . 5 錯出 
了两种典型的巧 位图。 曲线巧= 0和《= 0分别有方芭 

As 0 4 —片 Sx 定, vf ) 二每 

x =0 巧 （ c ， 化）古巧 

曲线 = o 总有正斜率。如果五■•>1，曲线*=0就有 
正斜率，如果丑，<1,曲线^=0就有鞭斜率。巧化可见， 
在固 11.5 a 巧示的巧况下，撤有局部稳定存在，而不稳定的 
巧均巧则意味若曲线& = 0在点0%如）的斟率为正，检 
如固 11.5 b 所示。 还要注念，由于巧 U , w ), 食是正的，曲线 

® = 0严格位于水平轴上方 • 


周期的存在 


现在来证明我的的棋壁能饭产生周期，为此，巧化蒋用巧 
巧如莱 …本恩 化克进 ( Poinoar 4- Beiidlxson ) 定理。送个定理 

特别说明了在二维巧态系统中，巧果下巧条件被满足的巧，就 
会至少存在一个有巧的周期： （1) 长期均簿唯一并且局部不 
稳定, <2)在作,^)空间存在一个有界紧集，使得动态系统在 
它的毎个边界点上都指巧这个巧集 • 借助于这个定理，现在 


巧可凹来证巧下面这个命题 


♦ 


々 tt 假定在长期巧街(户， W ), 我們育 
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0( 巧， 一1)> —夺' (贫)凸— 

孤至少存在一个有识的周期 

化巧对于不稳定的长期巧衡来说，如我们在前面第5 
节所获知的命题的《件是充分的。因此，为利用庞加莱本- 
恩狄克逊定理构造一个空间的紧集，使得动态系统辆 
内指向巧足巧了。在图 11.6 中这个紧集 tU ABODE 作为巧 
巧线。线巧应于方程 



式中 3/— 必须 * 充分"趋近(后面梅當出 y * 巧充分条件)。 

CX ) 线的方猜是 J = 的，！> 及线的 方语为 w = 式 中化。 

焉到足使得巧(扣， w〜）< 如最盾，线段互4与水平轴重叠。 
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正如国 11,6 所示，請态系统沿边界万明靖指向 
孩集的内部，只是沿线段的指向模棱两可。因此，为了 
使动态系统沿^及也指向内部，公•的取值就必须足巧窩。因 
为送个线段的特点是公谊不取所拭只要证明沿处，梦<0 
就巧了。由且"(2?,化），我們得到 

公=牛 S ^ W = diy - + 夺 WEw 

因为我们考虑的是 X 吉0和 yC 如 的紧集，所材右边的第一 
巧小于 的 Q 枉 ，,从而 

& C 0 抓巧 r + <^(2/) 且。 

々<0巧一个充分条件是选取的能便沿线段 左巧， 


或者 


白的 立，+扣 y ") 巧"<0 


々（ y ")> 一 




送是可能的，因为当3^趋近于的巧，々(^/)趋于巧巧大，巧 
毕。 


结论-- 

本章所还的棋型把传统的短期均衡分析间把周期描述成 

连续非瓦尔拉斯短期均衡的姪济周期理论联系到了一起。所 
得到的结论十分 直观： 如果同稳定巧"价格效应"相比 ，投资 
加速器足裕强，那么周期运动就会产化。否贝日，模型在长期均 
衡附近就是局部稳定的。此外，这个模型还阐明了数虽预期 
的重要怯，它们的调整速度对稳定化结巧运超一定的作巧， 
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本章巧模型有恵要尽畳傲化，便便巧庞加莱一本恩狄 
克逊定理来获得简单的分析结果。这个定理巧适巧于二维系 
统。如果不愛这种技术的限制*我巧就巧可切引进辅助变虽, 
诸如第10章的预期通货膨胀。梓別地，宙于模型中有一个巧 
巧函缴，所^1自然就会増化一个][^这个垣数为基础的、描述生 
产能力演化的方程，它可能将某些増长因素引入模型。所有 
设些煙百巧有待进一步巧巧 • 


参考文巧_ 

^- - - - fc 

■ 

本章的模型是根语 Benass 了 (19S4a) 改制的。具有投资 
加速器的悼统巧期模型巧参巧 KaJecki(1&35 >^ Samuel 

(1939) 、 KaJdor( ： L940) 、 旦 icfcs(1950) 和 Goodwjii(1951 ) 的著 

述。 

Poincare - Bendisson 技术被 Rose< 1967,1969) , Chang 

和 Smy 化 （ 1971) 、 Schinasi(1982)、Dana 和 MalgrangS 

等人运用于各种周期 模型， 





引 


在凹上各章提到的许《宏观经巧模巧 
中，都未明显考虑行为人的巧巧。然而正如 
在第1、2章着重强调的一样，我们巧巧的非 
冗尔拉斯均窜概念，巧或明或暗依巧巧为人 
的化格-巧量预期计划，居者在凯恩斯主义 
方法中也是一个起关键作用的因索。巧们建 
立的理论，可挡加入任何取决于所考虑时期 
可获得的信息的预期计划。因化，它不仅包 
巧过去和现在的价格-敬量信号，而且也包 
括任何其他可得到的信息，尤其是有关政府 
放策的倍息0。 

为了论述简便，除了像第11章中建立的 

那个恃定模型是绝对必须的怖外，在专0研 

究宏观经巧模型的各章中，至今尚未有明巧 
巧巧巧计划。本章臥及13,14章，将构造凡个 

简单的明显當有预巧的模型， ui 巧能巧中考 

虑预巧的特定作巧。 

我们将着手建龙一个带参巧预期的模 


少注 *, 这些巧巧长巧在#2申巧疾巧中没巧明度 
化巧， 在那里考出巧巧巧巧及而的^£扶经巧， 担 
是， 那里 巧化的 巧巧常 常巧广巧込林» 巧中. 
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型，往;后会看到，它的化点是向我 fn 照了"外生"巧期效果 
和预巧误差。 


误 巧_ 

本章所研究巧模型是第6章末见到的封闭经巧模壁如入 
预巧盾的一个扩展形式。巧单回化一下前面那个巧型的特 
征 I 存在劳动和巧巧两个市场。假定实际工资是刚性的，而 
价格向上具有伸编性，化向下是酣性的，可》^表巧为 

P 苗否 <op 

这里 W 方实巧工资水平，抵定在短期内是黃定的。正如我们 
见到的，这个模型有许多化点 I 它使我仍得到几种十分巧确又 
各具恃征巧区域，它化类似于具有固定价格和工巧 (参 化第3 
韋)同巧又巧免了商品市场需求配巧的换型的那些区域，使棋 
型更实际和更接近传统的宏观经济模型。 


巧为乂 

窗在着 S 个行 为儿 居民户、厂商和政府。仍然假设广 
商有生产函巧1^(0，规模化益递滅，在没有投资或巧加存 
货的情巧下，追求短巧利润最大化。因化厂商不巧要形成任 
何巧巧，政府实际支出为銜化说明，假设巧有税化。居 
反户供应劳动 fo 。 化是它们巧消巧西数将取决于 颈謂， 
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巧巧 受巧 

在消费理论中 * 假设消巧取决于预期收入和化格，实际 
上已是一种传统。因此我們在消黄迈数中将引入一个巧努 * 
表示巧巧期收入标记和一个用护表示的预期价格标记。这 
些自变量与 ui 前模型中见到的自变虽 y 和 P 一起出现在消 
巧函巧中。于是这个画数变为> 

C (女， i ?, 沪，玄 t ) 

在第1章第6节，曾经见过这巧消费迈巧结构的巧子 • 

我化假巧有如下的偏导数 t 

& > 0 C , < 0 CV > 0 C,0> 0 


送里 


逆 

硕 


C , •古 




如同在第2章的一般形式中巧见 ♦ 预期沪巧 P •可1^^通 
过所考虑时期的一切可获得信息，尤其是过去和现在的收入 
与化格数值来形巧。这些预期也可能受有关瑰时和未来巧府 


政策的信息或预期的影巧。 


为了科尽可能巧单的方式 


集中考思巧巧的特殊影响，本章中将把？/*和视作送一时 
期内的淆定参数，我们靖到的这个结果有许多有趣的解择。 

• 最直接的解择是把沪和沪看作主要锥承了过去的巧 

■ 

y 


实际上类似于凯恩斯主义狸论中的 "长 期巧期状态 


0 


和 


的变化与这些预期的外生变量变化 


由于公布未来 


政府政萊巧能产生这种変化——相对应。 

对 y •和沪 变化结果的另一个宮于成效巧招释 * 是棍滾 

送些变量在完全预知的"基准•化恣下的情况考虑它们（在第 
13章要硏究送种完全预知巧态）。沪和 P * 的外生变量变化可 
tU 看作巧期误差，而我们的结论可凹直接说明这些预巧误羞 
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的影咱， 


巧衝给巧 _ 

我们先说明瓦尔拉斯巧巧的恃点，然兵再对任患值的 W 
巧巧指出非瓦尔拉厮均衡综构。 

冗尔巧巧巧巧 

仍凹 J >0 和 Wo 表示瓦尔拉斯巧衡的现时价格巧工巧值， 
它们可由方程给出 t 

C 如 Of 机， y ， P *) 午9 = y 々 
wo / i >。 =沪' 

里然如前巧速，馬尔拉斯均衡的实际工资等于充分就业时的 

生产率，但一巧巧价水平脚和名义工资 Wo 却取决于巧期。 
尤其是， 



巧仍发现，不能只考察本期参数，就说工资-化格系统 
巧隨于证尔拉斯均衡，因为还必须考虑预期。切后还会遇到 

这个巧趙，因为对本期参巧 W ， 家和9的己巧植，可察觉到 
的非平衡性质仍蒋取决于巧期。 

巧度巧拉巧巧街 

役定 W 和家给定，尽管方起有点不同，担非冗尔拉斯 
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均衡的结构却仍与第 5 章中的 相同。 因此，根巧各种参数的 
取值，我们可臥得到巧和口吉个区域。在第4节巧机将 
计篡每 个区域的经巧政策欢果和巧期参数？/*和於巧动的 
影响。为此，我仍必须计算变里 y , 巧和 W 的均衡值，从而 
巧要 S 个方趕。其结构巧莱目章相同，并且有巧下两个方程 

在立个区域都是不变的* 

y = C 如 P , 护，护）+ ? 

W = o>p 

第一个方程说明，产扁锅售量等于总需求*第二个方程表巧 
实际工资是邮性的，第=个方程依巧处区域而定，分别为* 

巧三窜 区域 A 

5^ =开〔矿 区域 B 
y 二如 区域0 


经济巧巧巧预巧的效果---- . 

现在我们来巧究在每个区域中，各种参巧的变化对经巧 
活动和价格的影巧。实际主要研究两类参巧，（。经巧政巧 
参巧^和9，它们分別代表古典玫策和凱恩斯主义政廉。 
口）预期参数•和 护， 正如芭经指出的，它们可料表示外 

生预期状态或预期误差。 

巧我们所料，根据所考虑的区域这些参教变化的巧巧有 
很大的差别。我们可事先就注意到经济政策的结果与不显含 

预期的摸型中所得到的结果的巧似巧。 
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E 城 A 

及种巧化下 * y , i ) 和 w 曲下面的方程绝巧定 I 

y = 趴公•，护 ） + 9 

公=家 

«?= o>p 

如果我机先考察经济政策的效果就会发现，収入政巧对经济 
活动没有化么影响，而政府支出政策则对经济活动和私人消 
巧都稱产生有利巧影响，因为 S 

的 - 1 >0 如 - Cp 户 0 

1 一 Gf dp 1 — C 7 y 

再来研究预期外生变化的影咱，可切看到， y •増加（即 
更"巧观•的预巧）鄰导致现期产豈和就业増加， 

一也= 口'* >0 

》女* 1 — Cf 

这个结果与凯恩斯主义传统一致，这里，有利的巧巧 （呈现 
在边际资本效率衷中）是与巧寓的就业水平相联系的。若现 
在巧 C 巧预期错误倍巧，那我 巧就会 发現，在这个区域，不 
巧巧的巧满巧能产生有益的影咕，西为过于乐观的预期会引 
起产貴和巧业的巧加。 

同样，预期价巧巧处生提高，对经巧活动也产生有益的 
影晒，国为它对巧巧的影响为正， 

鄉 — 口,， 

"^― 1 — cv 〉 


E 巧 B 

在这个区域，決定和 W 的方程组变巧 

公 = C (3^巧, &•，公 •） +ff 
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w= <op 

立即可见，与上一区域乂相化巧 ，就业 政策的有巧性完全改 
交了， W 威少，引起3/増加（巧化格与工资的巧低），而巧増 
加对3/没有影巧，但价巧增加，因而完全挤出消货* 

普=。音=-1普=〜去〉。 

黄于顷期，在这个区巧，它衍的影巧正好不同，因为这 
些巧期巧外生变化并不影巧骚济活动，而只引起价格蛮化* 



C 


C 

0 


>0 


P 


?• 


C 


>0 





特别，过于乐观的武期不会巧来如区域过中那样的绞济矿 
张，而只会带来通货 膨胀。 


反巧 C 

在这个区域，方程组巧成 

y 二 Giyy Pf 3/S P^) + 9 


w = fop 

生产处于充分就业水平，政府经济政策对经巧巧动的水平没 
有影巧。但是，政府支出仍然通过价格巧加而对私人消费产 
生完全的挤巧效应。就预巧而言，它们巧影响衍格，正如在 


区域 B —样, 


Cw 


、rfc 
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Bp 


% 


>0 


综合分 折_ 

u 上分析了每个区域中各种参巧的巧巧，现在巧们来看 

看，区域自身是怎样成为这些参巧的密数的。我巧从问题的 
图示开始。 


9 示 

如前，巧机凹切，: P ) 空巧上供应曲线与箱求曲线的交点 
表示均巧巧（图口*1)。需求曲线对应于下面方程中 y 的巧 * 



田 12,1 


按通常的符号，可表示姑 
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y = 区作， g ， 巧， , 

供应巧线有两部分 C 聲见第 5 章第 4 节）；垂直部分的方 
哲是 P = 玄，水平部分的方捏是 

由西 12.1 立巧可见，3/的巧可曲下式描述 

y = min{Jr (家 ， 巧％ 誓〜 巧:方 '-1(")], 如} 

正如所见，送 个巧子 不仪可 UA 对每组参数计算经 济活巧 
水平，而且可挡界定区域。 

E 域货巧巧 

根据上述公式， 我巧通 过确定3^的 S 种可能表达式:巧个 
取值最小，就很容易找也相应于每一区域的参敦 子巧巧 ，于 
是区域4可由 f ， U， 9, •，护込样的值来表征，使得 

狂(否， y% 护）<如 

区域 B 可宙下式表征 

巧:方苗及（歹，公％公，） 

巧万 w(w)] 是化 

区巧 C 可由下式表征 

紙应芯心否，9,妒* 护) 

梦0<1^[沪-1(")] 

西 12*2 巧示 (o>, 否）空间中的相应区域用粗线分闻。 

注意到读一点是重要的，即处于支配地位的区域的性巧 
不仅南巧时的变量值确定，而且基本上由化格一巧:量预期来 
巧定。特别是点 W ， 它对应于暂时的瓦尔拉斯均衡，有巧坐 
栋扣，沪和 P •愈高 * 换化愈高， 因为，如前所见，巧0鬼 
全取决于这巧个变虽，同样，上巧公式表巧，随春 沪或沪 
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増加，区域 A 巧 ( w ， 則空间中的"范围 P 将会减小，因为它 
由下式确定 I 

^(玄，沪，护）這的 
K 巧， g* 背％ pn^FlF^-Hcon 



F * P 

B 12.2 


弹且毎数 iT 关于沪和 P ， 连巧。在图 12*2 中，巧线表示对 
应于沪和 P * 的更亩值的巧的分巧线。显然，乐观预期往 A 
对应于传统的亂恩斯主义区域的区域^巧巧围爺小， 


结 论 


巧这一章巧们看到，预期在非度尔拉巧宏奶经巧摸型中 
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起着非常关键的作巧，因为很明显，经济所化区域的性质不巧 
取決于现巧的参数值，而且也巧赖于预期参数。另外，我们 
还注意到，逗:些頭期的外生巧化具有很不相同的巧果，依其 
巧处区域，不是引起衍格变动，就是引起数量 变动- 段巧巧 
误差解辞的参鼓预期也表明，这些预期误墓，也依不同区域 
而具有売全不同的影巧。例如，过于乐观的顽期，可能导致 
淫济扩张，也可能导致通货 移化。 所有这些敬十分巧巧鬼表 
明，如果要巧究预期问屈，对可能的市场不平巧特住洽正 


巧的煩述很有必要 


巧这韋我仍还发现，经济政策赚果的差别与在巧有巧巧 
提出巧期的其他韋见到的情况极类似。然而，由于迭里只考 
虑了参数预期，所 U 允评有崔预巧误差。人们自然要问，如 
果做出精确的预测，就像今天经常极巧一样，又将得到什么 
样的综果，送正是下西13韋所要考察的 巧题。 


参考文--- 

巧期是巧 Benassj < 1973 * 1975a ) 引入非 K 尔拉斯均衡 

棋型的。 K. 且 ilde 扫 brand 巧 W.Hildenbrand 。巧 8), 
.MneUba 甘奸和 Port 似 （ 19 巧 ）， Benassy (1982a, b)* Neary 

和 Stigliz <19 S 3) tit 及 Persscm 和 Svensso 打 <19 巧)巧预期引 
乂了園定价格和工巧的禄逆宏观钮巧棋型 • 


引 言_ 

至此，我们一直直接或间接枢定，行为 
人对未来事件的预期，是基于化们在形成这 
些巧期时可能得到的情息。显然，忌是考虑 
巧题的现实途径。送种根据过去巧现在情息 
历史地形成的预巧，显然巧计到预期误差， 
巧使经巧巧为人随时都在学习。但是，我的 
从文献中越来越多地看到，一些"新的古典经 
巧学"作者在声称，传统的凯恩巧学派宏观经 
巧学的結论，尤其是那逕有关澄济政策有巧 
性的结论，仅能化行为人的巧期错巧中得到 
说明。对于通常使用被巧为 A 理性预期 模型" 
的这一巧专家来说，完全预知足 U 使经巧攻 
策几乎完全无巧。 

一些传统的凯恩斯巧学者反驳道，政麻 
政策在巧谓理巧巧期模型中之所拭无效的基 
本原因 * 与其说是蹟期假设，不如说是一化 
市场出清假巧， A 新巧古典学派"普遍使巧逸 
个假设，担遗植的是，化们没有强词其内涵。 

为了弄 清这个争论，本韋将描述一个相 
当銜单巧排除了所有政期镇误的非瓦尔拉斯 
巧衡模型，因为下巧机将假设化格和巧量 


低 


非瓦尔拉斯价格与完全预知 
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都妓完全预知①。这个模型的结论是，当绘巧处于试尔拉斯 
均衡时（在这种持殊巧巧下，可 tA 见到新的古典学派的主 张）， 
经巧政策对经济活动没有影晌，但是如栗考路非瓦尔拉巧巧 
衡，情巧苛不一样了。每项政策的有效性，取决于当时经巧 
巧处的区巧，我們还会看到，传统的那恩斯主义结论只适用 
于某些区域， 


模 型__一 

这里考虑一个显然渉及两个时班（记作时期1巧 2) 的模 
型。每个时期都存在:一个产風市场（价格分别为 Pi 和化） 
和一个巧或市场(工资为和卿>。经济中有三个行为人1 

居民户、厂商和政府 • 

行力人 

恨设厂商没有投资，也没有增加存货。每个时期都有恃 

定的生产画教，分別方 

沪 1(:1 ) 和 faCZa) 

政府在这两个时巧的支出为&和躬。如12章一样，不 
考虑巧收，巧衍化符号。最后，居民户在两个时期具有劳巧 
量 foi 和 toa , 并货其效巧西巧有如下形式 

<D 这个恒急売全巧丹的巧巧巧巧瓦示巧巧巧巧«型的巧学巧巧 * 实巧上 
同单个巧巧的#型—巧， IU 市巧故化巧巧巧巧巧 巧示‘ 固此巧是巧 

2寿巧巧的巧念於巧巧情況， 
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V ( cit 別， 啊，少） 

这里々1和 ca 分别为第1期巧第2巧的消费宜 ，为 


第2期期末 货币巧 存畳。显然，通过送个函数，前巧个自变 
置表示消费量钟和 C 3 的直接效用。第3和第4个白变虽， 


yt 货币的间接巧巧形式，对应于第2期盾思消费量的巧巧效 


巧。按照第1巧和第2章提出的方法 * 这个间接效用西数的 
旨变量是第2期期末积存的货币蛋1^|及第2期后各期所 
有巧价格-数量预期因为我们只对第2期预期感兴趣， 


柴这夺 在下文中视作固定参巧， 


巧拍巧工巧 

为了得到简明的结论，像巧13章中一样，我仍痕话每期 
实际工资和叫是刚性的，而价格具有向上的伸菊性和向 
下的刚性。数字表达式如下 

Px>pl 化 1 = 化 

■ 

Pl>Pu 化 3 =叫化 




在这个摸型中，厂商不巧要形成巧期，因为 它就不 投资， 
也不积聚巧货。巧是消费者行为通过消巧函数愛其频础的化 
格和数量的影咕 J。 现在我們来构造送个消费画巧。时期1和 
时巧2的居民户预篡约束分別为 

化刊 + 讯1 = + mi 仰 
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化 Ca + W 3 = 化的 + 啤！ 

送里而是第 1 期期巧居民户的货巧拥有量，和分别 
为送两个时期的期宋居民户的货币拥有虽。居民淆费 *3 良容 

易通过抗化下面规划中的 Cl 和糾埼定： 

使口 ( Cl * Ca , ma ， i / O 取最大值，满足约束条件 • 

化 Cl +側 = f 1化+而1 0 

趴扛 a 牛柳2 =取她。+佈1 Wa 苗0 

泣里化，巧，的和化弥彼居民户看作外亞参教。注意，由 
于巧居民户在巧个时巧的劳动哄给的幻束己经曲化和的考 
虑到了，封及曲于价格在每期巧具有向上的巧菊巧，消资巧 
买目身没有限祸，所挡不巧要考思任巧其他的价格和巧量信 
号。由朗才填出的规划的裤 Cl 和 C *， 可得到两个消费困巧 

(我们脱去参教1;^，在下文中假设它给定)| 

Cl (&， 的，化，化）和口 3( 化，扔，化，扣） 

逸里，第2个函教是预期消费函数，因为根据完全预知假践， 
巧期淆费量实际上等于第2期的真实消费豈。下我口假 
定，商風和货币部是正常品且思量替巧，很巧显这就息昧 

巧①> 

Ci ">0 知。>0 Oipi <0 Cipa >0 

C 化 1>0 Ca*,a>0 Cjpi<0 


①这里巧巧巧，巧定 & tfi — 3功 /3 yi 巧，虽不巧巧，但巧巧巧* 
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巧时期的巧尔拉斯均衡____ 

设执 1* 巧 a , 叫)1， Woa 为相应于跨时觀蹄瓦化拉斯均巧 
化格和工资。它村是在产品市场和劳动市场化清《件下确定 
的。时期1巧时巧2劳动市场化清意味着 

^01 / Poi ^ 

Woa/ 化 3= 巧 "03) 

我们记如=开1(?01)和 抓 = 为充分就化时的产 

量水平。两个产品市场上烘求相等的条件意昧着 

的1 = 口 1( 扣1,的 " 取 々1， 抑 a ) + 

如 3 = Ca<yoi? ffoif Poif 化 3) + 公 3 

这四个方程确定了化1,化 a , 叫)1 巧 Wo 3, 注意，在这 

个面尔拉斯框架中，公共支出政策巧 Ai 对就业没有积、极 

的影巧。此外，由于巧出巧应，它化对私人巧费起贵作巧。 

因此，在这个巧当筒单的框架中，巧凹插出新的古典学派的 

命题 • 巧而，正如返些时候将要见到的一掉，庭出巧时巧话 
尔拉巧均衡，结论就要加挡 慘改。 


非瓦尔拉斯均衡结构 


假设实际工巧水平叫，叫和最低价格 吾 I ， 专 3 當定 


0 


巧 
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打巧 说巧，在两个时期中，对于所考察的每种倩况来说 •体 
系会处于嘛个区域，确定经济活动的水平、价格和工资的方 
程是件么。这种类型的横型的结构是熟悉的，每个巧期都有 
王个可能的区域： 及或 C ， 因为有两个时期，所凹一共有 
9种可能的组合。我们关必的是由四个方程确定巧化•化，公1 
和則的均衡值，其中巧个表示每一时期商晶市场上的交易 
虽 与该时期需求相等的方程，在巧有的区域都相同> 

Vt - Oxiyii 化 , 化 ） + ffi 
: j/3 = Ca(yi, 的，化，化）午化 

其他两个方起是各个时期特定的，依那个时期中经巧所 
处的区域而定。例如，对时期1,这个方程依区域而定的巧 
况为. 

化=扔 区域乂 

化=及1[巧 -1 批)〕区域丑 
化•扣 II 区域 C 

第2期方程与之对祕。我们按照送两个抽期中的每一时期经 
济所处的区域来考察经济政策的有效性 • 


经巧政巧的效果 


现在来巧计经济政策在不同区域的效果。为简化陈述， 
我仍仅限于研究参巧5^1和叫的巧化对本期经济活动3/1巧 
影响。如和叫分别表示本期的凯恩斯主义攻策和亩典政 
巧。从这点化发，尽管存在九种可能的区域组合，但对本網 
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经巧活动有影响巧，只渉及四神不同的情况，可概括为如下 
组合： （1) 两个时期都处于区域 (2) 第1期处于区域 
第2期处于区域5或区域 A 巧）第1巧处于区域 B ， 第交 
巧处于任何区域, （4) 第1期处于区域 C ， 第2期化于任巧 
区域，我的將依次考察这些不同的巧巧， 

巧期巧处于怪域4 

在这种情巧下，扣，如，扔，&由1^1下四个方程确定, 

餐王=01<£^1,扣*公1,化）+ ,1 
扣=工*化*公1,化）+公 a 

扔=扔 
化=否3 

首先可封看到，滅少。， L 的古典政猜，对经济巧动水平没有 
影响，而増加政府支出&，则将巧蕾就业境况，固为， 


鄉1 


=， 


— 口化 3 


(1 — Civi ) (1 一 口 w ) — Civa 口 awl 


>0 


送个分巧的分母为正，因为货币是一种正常品的假设，意味 
着化或 ya 的正变化导致积存货币畳巧加，即 


1 — Cipi 


P2 


1 一 OavA 


化 

Pi 


口 w 〉0 


化 


心 >0 


合弗这两个不等式，巧們得到 

(1 — Cl ") (1 — Casa ) > C 。" 口 ivi 

因而分母为正。我的注意到，这个乘数比"朴素<乘巧 i /( i - 

Oi , i > 覃大，把它巧写成下面形式就能清楚看出送点 

1 





1 


(1 一 t ?" i ) 一口— 口 Spa ) 
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容易巧巧 I 变差 dj/i 导致第1期消巧巧化 Ciiad 扣，从 
而使分母中的第一巧变化，但它化引起第2巧消费变化 

(参见四个巧街方程中的第2个)。亩支配地位的是区 

域巧扣它还导致第2期的经济活动变化等于> 

的。=1 社\;违如 

因为房面这个变化巧完全巧知，所拭它导致口 1等于 

泣化 = 把思如 1 ; 

的间接变化，从而导致送个分巧中第2项的间接^化，因此， 
盾着表示通过第2期预巧的 * 间接消々倾向 •• 此外，第1期 

的调巧水平是义1約正面巧，因为 

dCx _ <?"】 （ 1 — C 化 。）+ OiyaCavi _>0 

一 (1-Oi") (1 - 口视%、一 Civi 口 a" 

相巧说，巧是不存在挤出规皮 • 达结果与单个时巧棋型 

中区巧 ii 得到的结果相似，尽脊乘巧更复杂了 一些。 

第1期处区巧 A 第2巧处区巧石或口* 

我们巧考巧区域口支巧第2期的情况。在送种情巧下 • 

方程 组为， 

扣=口1(扣，3^1,扣,化）+ A 

Pi-Pt 
的=公0, 

当区域 S 支巧第2期时，我巧只需在巧面的方程中巧 
&口VI ("a)] 巧替的。，当我们考虑 "1 或&如何影响& 
时，这样巧不会带来变化。巧的看到，在这种巧化下，如同 
在上一种情化下一样，成小的巧典攻巧对径巧活动和巧 
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业巧有影响。可是，我 fn 能路计算出公共支出乘 1 st * 

api _ _1 

糾1 。- C"1) + <Cip 历 "i/Ca,a) >0 

在送里，这个乘巧也不同于朴亲乘数 1/U-Ciw )。 度 际上 , 
巧量引起第2期化裕上升(参见第2个方程), 


^ 約 =- Sr^^Vi 

Uapa 


于是第1巧消巧畳的巧接变化为: 


0± p ^ dp 2 


口1 pa 口3 


口 a*a 


法1/1 


这同分巧中第2项相符。若如我们假设的， Ciw 为正，则这 
个乘敢将比朴素乘数大一些。 

第1期处于区域及 


在这种情况下，不管第2期是件么区巧，巧有 S 个不变 
方捏， 


的= C 抑1，的， 公" 扣）+ 

= <7。伽*細化， 化 > +化 

扣=^\[巧-1抑1)：1 

而第四个方程則取决于第2期巧区域。可封看到，疑济活动 
的水平完全取决于第 S 个方程，邱 

A = A 〔巧 -1<叫)] 

只有域小的古典政策，才能提高祭巧活动巧水平， 
而政府支出无效。此外，第一个:方程表巧，増加会使私人 
消巧巧少同样的数量，因化存在著完全巧出。这些结论与单 
个时期横型中的那些结论相似。 

第1期处于区域 C 

存瑪押巧况下，不论第2期是什么弦域，巧有 S 个不弯 
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方程 I 

巧1 = 口1<公1，公3,化，扣） +巧1 
y% = va * i > i , p 3) + 

Vi - 的 1 

备巧活动 & 将巧持 在充分 就业的水平扣 1 上，不论 Ml 
或公1的变化節 不会巧 变它的 水平。 91 增加，衍然产 生百分 
之百的巧出效应。这些结果仍与单个时期横型的结论相似， 


巧巧巧巧巧的巧巧_ 

我的在计算第1期政府支出乘教时，暗中是假定政府能 
在不巧变其化巧呈，尤其是《，固定不变的巧巧下使 A 变 
化。但是，有一个论据巧彼巧1^证实改府政策的无巧性，那 
就是巧府々天实行的扩张政策掩要求明天实巧通货巧缩巧 
策。如呆巧两种政策效果结合起来，假巧非政府行为人能完 
全巧知，那么，巧便处于 "亂 恩斯区域"，凯恩巧主义巧求政 
策的巧喃，也可能变为零。我们来巧细讨论达个论点。假设 
经济在两个巧巧都处于区域 A 巧这种情化下，如前巧述， 
决定经巧活巧与化格的方趕是 

y 、 二 口1<&,化,巧，的）+ 9 y 
j / a = Ca (化, y 么，扔， 玄 a ) + fft 

Pi~Pi 

P»= Pt 

巧打首先注患到，未来政時支巧 A 的变化对第1期经巧活 
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动的影巧同样为正，因为, 


郝1 = 

3 的 


_ 口 1,) _ _ 

(1 — C " i )( 王一句"） 一 口口 1" 


>0 


巧们把 ifa 的减少和的巧加联系起来计算 * 則正好消 
去对第1期经巧活动的巧巧。对上述方程求导，令4扣等于 
零， 得到 • 

口 的 + d 公1= 0 

<7 化 + dff2 ^ d 化 

第一个方程表明，人们会预料到未来的化入巧况恶化 
(d 川<0)。这种恶化是由 9 a 等于 

度如= - 1 ~ 口。"， dff , 

的负变化引起的。如前，因为货巧是正常屏，巧 ui 我们有， 

1 — Gif a — 扔 Oi">0 

巧 

合并达两个方積，並即毎到， 

+ 如&<0 

盾方对第1巧经巧活动的影巧被抵巧了，所15]1实际上两 
个时期欢巧总的实巧的是巧货紧巧巧策，巧总开支为巧。 


结 论 


在本章巧巧看到，完全预知巧设不论是对价格時，数 a 巧 
还是对 巧府巧 为的，都不袁味着经济攻策对经济活动完全巧 
有獲巧。 实原上*在淫巧处于某些区域时，古典政策或凯恩斯 



主义攻策在对付失业方面相当有效， 一 堅乘效甚至化单时期 
墳型里的乘教更大。 

当然，正如在口窜看到的一样，预期的骑是很重要的因 
素，但是市场的不平衡的性质，不论是不是现巧的巧菊的却 
在所有情况下，招是 f 自介各科骚济政策有效巧的基本因素. 


参考文巧_ 

Neary 和 StigllzC 19 S 3) 构造了完全刚怯价格和工资 
条件下的藥似模型 。 Tobin (1980) 发现，综济政策元效的原 
因，归根于所有市场岀清假货。 


引 言___ _ _ 

在 I 2 章和 13 覃，我们研究把各种预期 
计划引入静态宏观经济模型体系。本章，我 
的将构造一个具有类做于灵感的动态模型， 
它按我化能在关于预期为案的各种可供选择 
的棍巧下，巧爲一个既定的经巧在时间中的 
演变。这神椒法，可凹使我们突出许多概 

首先是关于各种预期机斬巧"现实怯"， 
我机将看到，巧根据巧史积累的数据形成预 
期的模型中，己知行责人可能巧得的情息， 
完全叔知假说也很难被证实，因此， * 不完 
全"的预巧可能更加现实。 

其次，我巧的模型使我们能正确评化那 
些已被公化的看法的片面性巧扇报性，按踊 
送些看法，非扣尔拉斯均衡的无效是由"虛巧 
价格" * 即非瓦拉斯尔化格引起的。 或 际上， 
一岛我的考虑预期，尤其是数量预巧，这个 
虚伪化格概念就变得非常橫祝7%因为，正 
如12章巧见，短期瓦尔拉斯价格体系巧赖 
这些预期。作为例证，我机将构造一个存在 
失业的非瓦尔拉斯均衡，尽瞥对于所有的时 



预期、 信息和动态学 




247 



巧来说，价格体系都是巧时葫的瓦化拉斯均綺价格体系。鸦 
们将会看到，趕种巧况会在这样的情巧下 产生* 嫌少未来市 
场，行为人不能相互传递化们愿意在未来时间进巧的巧易巧 
情息。巧这种愤况下，失业的原因与其说是虚伪化格问题， 
不巧说足缺少巧为人能巧互传递有关信息的机制。 


後 塑_ 

我化来研究一个迭巧的动态离散时巧模型。这是一个巧 
币姪巧漠型，在每个时巧两个市场都开巧：劳动在工资 W 
处，产呈在化格^>处。经巧行为人是能巧长期存在的厂商和 
个个都山活在两个时期的居民户-消费者。毎个时期都有 S 
个巧为人*厂商，年轻消巧者和老年消巧者。 

广商在各个时期的生 产黄巧 相同，巧表示为， 

穿=开（!）且 i^'(Z)>0 方""）<0 

这里 g 是生产水平。愤设广商结转存货不花资巧，并有一个 
时期的计則巧巧。应当指出，因为存货是现在的，所 fel 产逗 
?可1^^1不同于销售量2^* 

* 巧消巧者（即"生于" * 时巧)生活在 f 期和 *+1 巧，化 
的劳动秉巧在 f 期为 Zo ， 在 i + 1 期为冬.他在第1巧没有 
货币，但拥有：巧全部产品。该消费者胜限娟下面的巧巧函 
哲:来选定他在第1期和第2期的消费量 Cl 和 Ci 

打 Cci, ca) lo 谷 e! + (1 - a) log ca 0<«t<l 

参致" * 是巧接消哉茹師巧费烦巧。实好;上，化是通过:术 
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姑下面的规划来巧定他在 * 期的消巧需求 ci (0 骑 j 

求 , lo 径 Cl + (1 - 而 ） log Ca 的最大值满足约束条 

件， 

^cOffCO 

公 •（*+ l > C 3 = m 

这里护（4 +。预期是流巧于巧期的价裕，而 w 是 
积存货巧畳。这个規划的解是 


Ci(f) =0 边 （ t) 

因此， 0 ,表赤*期产量的一部分由同巧年轻消费者消费 • 


平洽的巧时期均衡_ _ 

作为一巧参考途径> 巧们先研究这样一巧 情化， 在送种 
巧况下 * 所有的居民户，在所有財期中辞有 a * = a 的相同的 
巧巧西巧。于是巧的得到一个平稳的跨时期均巧。设巧为 
经济中货币总虽（瑕设不随时间变 化)， 为充分就 
业产量水平。瓦尔拉斯工资和价格分别用 Wo 和风表示。 
要使巧巧市场出清,实际工资必须等于充分就业巧的生产率, 

肌 

-^ = F^iioy 

po 

化巧，妄出清商品市场，广商的疯品供當必须等于生活 
于每一巧的两代居民户的消巧焉乘的孩和。巧年消巧者诗有 
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巧有的货巧巧，化们的活求量为 m / A 年轻消费者需求为 
Offo ， 于是瓦尔拉斯均巧价裕化为下式中 P 的解， 

go = — ^+ 巧 go 

if 

立即可得, 


趴三 -(1- 。)如- 

在相应的平稳均衡情况下，每个居民户在第1拽的消巧 
话《如，在第2期的消巧为 （ l - a )《 o 。 


巧巧巧期巧汾 （ Scheme ) 

无疑，上违的路时巧均街解，是在所有行为人巧完全琼 
知与他們有关的价格和巧里送掉一种隐含的假找下巧定的。 
巧朽可扭注意到，在货态的巧星预巧假巧下，厂商预期下期 
与本期需求相同，所获均巧将与此相同。在思种平稳的参考 
途径上，两种巧期策則得出的错果是相同的。 

现在来考察一个出现在持定时巧6的替时<通货紧菊"冲 
击，这里特别的是，0代家庭的消贵倾向巧小，下一代的消 
巧倾巧西巧到参考途径。如前几章一样， 巧机 假巧輿际工资 
是规性的（并等于它的话尔拉斯值)，而价巧只是向下閒性。 
出于考察的是通货紧缩冲击 * 巧化格和工资仍蒋保持在它们 
的瓦尔拉斯平稳途径值妍和 W 0 上，假设在各种情况下，朽 
为人都能亞靖预见送些值 （因此 对价格完全预知）。巧而，我 
们将考虑两种对于数呈的預期策划、完全巧知与静态巧期， 
然盾巧来研究这两神假设下系统的动茜持陡 
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暂时的 通货紧缩冲击__—— 

如前所述，假该0代有小于其他代的消巧倾向。碎别是， 
假设0巧居反户有效巧函数： 

因化，和巧他巧相比这一化的收入中有较离的比树 （1- 
用于储蓄。 

売全巧巧 

早巧所描述的暂时冲击己彼这样选定，^^致在任何时期 
都不能改变跨巧期巧瓦尔拉斯巧衡价格和王资，每个时巧它 
机仍为趴和 WO 。 在送个均衡中，就敎量而言，巧然存在充 
分就业，厂商在每期的生产量为 90 。除 6 巧臥外的所有消 
费者在第1期和第2期巧消巧分别为 0 扣和<1 曰巧 

巧巧者在第1期和第2巧消黃分别为 口扣和 （1 -巧)3。。由 
化可知，在0 巧， 总消费为。十肖 - a )? o , 低于产量^^0。差 
额 < o - 被留作存货，并加到0 + 1期的 产置扣上去， 
它使厂商可臥满足0 + 1期的总 消嘴。 + 口 —奋）《0。随后时 
期，涅济圓复到平稳的参考 途径。 

括巧巧巧 

作为一个例子，巧們来看看厂商有"静态 * 预期必的情化， 


q > 其化—合适•的萊别，尽宫更为运杂，但导玫的巧论相巧, 
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即他顷測未来的需求等于现在的需求。从这种预碑很容易呑 
出，厂商不必建立蒋货。它生产化仪是为了本期的需要，因 
此产量等于每期销 售墮： 

2(。=女 （ f ) Vt 

在0期，1代的需求等于而知>。，而^巧的需求女 
公穿（0)=所/<6)。在0期的销售和生产由下式确定， 

yi 的二 屯+邮 巧) 

趴 

= y (0) = 了^ ^ 

我扣发现，销售虽和生产量都低于它化在充分就业时的 
值，它的么闻的差可与成， 

巧 0 、-qo 二 - 作;户資心 

于是，揉济活动水平的威少等于6期乘数 1/(1 -片）与0 
期消费的"自发•下降-扣-片) ffo 相乘。 W 后各期，销量与 
产量又回到如， 


巧 辉-- 

在第4节巧們看到，在静态數量预期的情况下，所考患 
的皆时冲击会导致失业。相反，在完全预知的情况下，則出 
现充分就业。对这个无效的解巧裕表明，这巧题表面上好像 
只是个 A 虚伪化格*问题，其实，根本原因巧于行为人不能互相 
传递他的关于未来交复意固的信息。从这一方面看，完全预 
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巧胺巧在这巧动态范围内显得并不可情 • 


巧巧价巧 

如果限于对4期分析，我们看到的明显原因就会 延抓诏 
和工资不同于它 in 的暂时瓦化拉斯巧衡值。实脉上，在證态 
预巧情况下，产量与收入是相等的 * 


<1 二 V 

如果我 f 口要使边两个量达到充分就业水平如*价格水平 


就必须满足 


m 

而 


+ 削0= ffo 


由此可得 




而 


{ 1 — 台）如 


< 


m 


Cl_a)?o 


化 


P 低于因下降刚巧而在0期彼固定的化格的。因化 * 分析 


巧题太性急，縣得出因价格和工资太髙而引起失业的结论。 
但是，我们必须记住，巧0期通朽的价格风是巧时巧的瓦 
尔拉斯巧游化巧，所 UJU 良难说它是一个虚伪化格。因此我们 
应当虹更精微的方法来刻划无效的 原因。 


无巧的度因 

为了分析静态预期情下无巧的原西 * 把流行的倩况与 
参考状态相比较是有益的。在参考化态下，各巧都有与第1 
巧相罔的消费顿向 a , 跨时期均衡是平稳的，且对应于完全 

预知与静态预期的巧相同。 

考忠送个参考状态，0巧消费者决定把相当于<«- g ) 的 
的一部分消费从第1期转到第2期。如果有完全预知，生产 
者就能了辭及一点，并西此通过増加島在巧足0 + 1期巧期 


增加的消巧的存货，来补樓0期巧求的不足，从而使经济维 
持在充分巧业。按照传统的凯恩巧主叉说法，0期的巧巧储 
蓄 （《- 扫）？0与存货形态的投资増量相当。 

不过，人机会认真地揉巧我仍的动态体系中完全预知的 
现实注。实际上，当 消巧者 6上商品市场的巧憤，他只传递 
他 e 期的需求巧少的信号，而并不发送0 + 1期他的需求増 
加的信号。由于这个信息未传培厂商，所凹对黄:畳完全预知 
的假没看来就是很专断的了。 

在巧少増加未来巧巧信号的情化下，旨然应该这样认为， 
广商根据现在需求下降，将预彻将来的巧求与参考途泻相比 
也是下降的 （无 论巧何不会増加）。但是，正如巧见，随之而 
来的结果就是无效的失业状态。 

我们可能注巧到，这个问题，就恩巧丘十分淸楚地看到 
了，固为他这样写道 t 

个人当日的巧蓄行为，忠味着他决定这天少进一餐，但 
他不一定同时决定将其省下的钱，留待一周或一年(^盾作进 
胥妈鞋么巧，或者在任蔥特定日期消费某种特定的商風， 
因此，它便今天的饮食业不泉气，而没有炭励为某种未 
来的群费行力作准备巧活动。个人的裙蓄行为并不是料未 
来的消巧需求来巧替现在的消巧需求，而只是后者的净减 
虽 …- 0 


如果不仅仅把储蒂看作放奔现时的消巧，而且看作同时 

对未来潜巧发出的一備特别定华，则影喃或许是不同的 . 

事情之所凹麻烦，就 因为个 人储蓄巧为， 并不煮 指用若 
于特巧的未來消资——制备它在现在所需要的经济活动，在 
巧置上也未必恰好等于该储蓄值作为现实猎巧时所巧的经济 
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巧动——来替代现时的消费，而是像这样一种对*巧富> 
的應望，即在一个非特定的时间消贵非特定商揭的潜在 

性， 


结 论_:_ 

本章使我机更进一歩思考了逐个传播很广的思想，按照 
这个思想，巧何未出清市场都只能归因于可能由有某种市场 
支巧力的行为人揉纸的虛巧价格。正如我们在第9章和第10 
章见到的，这种现象显然是经济动态发展过程中潜在不平巧 
的根本原因。担是本章中我机证明，出现失业，巧能是因为 
缺少适当的制度化蹄，行为人不能互相传违其巧未来巧易的 
想法从而形成对未来可能交易量正确巧期的缘巧。因此，在预 
期形成策划中和在价格形成策却中一样净在着不平衡的潭在 


原因。 

而且，考虑到行为人实际上可能获得的信息，和某些未 
来市场的缺乏，我仍发现，完全预知假设或许很不規实。鉴 
于巧有一个预巧巧方 J 事先就表明比别的巧划更巧，所 IU 为 T 
建立真正的动态学说，重要的是详细巧明朽为人在其预巧形 
巧过程中的学巧行为。这一点之所 Ui 将别重要，正如我扣在 
本章中所见的，原因在于预期假说和价格伸缩性之间的相互 
作用对生产和就业有著十分重要的影巧， 
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参考义 巧 __ 

本章模型根据 Benassy 的著述 （1982 b ) 改写。迭代模型 
是 SamuelscmdWa ) 介绍的。引文摘自 K 巧 jies ( 1936,16 
章)，巧旦 aroourt . Brace , Jovanovioh 公司许可， 





存在定 


m 


送里我们将对在第2章5— 7 节建化的非瓦尔拉斯均衡巧 


念的存在定狸给出简要证明。而在此克 
第4节提到的有效需求函数的化化特征 


我的先证巧巧章 


有巧 


求 


这:里我们证明由有巧帝求面数^导出 • 最优巧易巧 
在证明巧应的命题之前，巧巧先重新定义这样两个向; 

最优茨易巧量 S 作，支是下面规却中 Si 的解 I 


取最大僮满足约束条件 


=叫 + 苗0 


mi 


而占一巧 3( 其0 


CA } 


一 Stk adrift 


1 , 




有效馆求巧畳支。 5() 是由分量 CPf Si ) 沮成 
的分重，房者是下面規划（召中的解： 


使口 *(玉£ 


， crj 取最大值满化约束条忡 

f 圓 ■ f + :?* 吉 0 




而 i 一 pZi^O 


(巧 A ) 


Set 爲璋是 it 皮卓 A 


按效用函教口，对怎 i 


r 3K 

心 f 


格凹化的， c ; 和是頃鼓。我巧来 
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征明第2章4节叙述过的定涅。 

巧理如果口<是；^<和前*的凹函教，且对是严格凹， 

则不论 f ， 互*和 5( 为何值，我们都有 

;;(史，而，玄*) = min { 如， max [ — 5" 言 i ( p ,; ，，云 *)]} 

巧明定义 

Sj = minfdf , maz [ 、 $*, 泣 （，5*)]} 

我的只巧证明 s ; 巧分虽方式相等，即对于所有的 A ， 马> = 
LUf 我机就证巧了这个命题。存在 S 种可能的巧化, 

( a ) — 8化《在化>还 

由為的定义，泣个不等式隐含着 3 ;1==己*。另外，在这种 
巧况下，对市场 A 的展制没有约束力，旦规划<心和巧*)的 

麻 相同，巧 = 由 iU 上庚个等式立即可得 

巧）参化>互" 

由的定义，巧个不等式表明為* =互*6,貞外，限制克" 
有约束力，并又因巧巧西巧口 f 是严格凹的，我巧有是4。 
合并这两个等巧，我们也得到 

( C ) 己*< —支** 

考麽这个不等式，由 3 ;的定义导出 S ;* = - &*。巧外， 

限制 5" 是有约束力的，又因口 * 是严格凹的，所 tJt 我巧有 rs 
t - 5**。又得到 

如=汽* 


已证明等式 = 在挂兰种可能的情况下巧成立，于 

是定理得征。 证毕 
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团定化巧下的芯均街的存在 

现在我的来证明在洽定价格体系 P 下的 iT 巧衡存在。巧 
们来回顾一下定又，与洽定价格体系 i ? 和晒额方東瓦<, 4= U 

‘"， A ， 相联系的 JT 均衡是一组向量完，和5*，使得， 


= Ci(pf df, 云 £) 


<1) 

3; = i 

=If *" j A 

C2> 

di = 志 - 

=1 , … 

C3> 

Si = 巧（艺玄 = 1, …， rt 



这里有效巧求函数言 * 前面已壁定义，困数存自和饼*的分量可 
由困致 ■ F * 的分量通过 W 下定义推出 I 

偉 ( 易化 )= ma 五括 • j (万 — ftl 

谷 ；4( 玄 ( A ) = 一 min {^th I C ^ tft ? ^ ih ) ^ ^* 4 } 

现在我化可 y 证明下面的定理了。 

定理 A .1 巧们做如下假设 
< a ) 所有价格严格 为正* 

巧 A= 1, ••*， t 

( b ) 西巧口关于自蛮畳连绽，对 iP * 和倘£是 
凹的，对而是严格凹的。 

< C ) 配巧策划是连续的，巧不可操納的。则对应于^> 
和 { FJ，is 1，…， A 的 JT 均衡存在。 

证巧考虑如下映射， 

{ 又小 = 1 ,…*叫一 {sj 1 《 = 1 , … ， n} 

它把一蟹巧始有效霜求； i 与由下式定义的一组新的有巧需 
求則联系起来。 
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巧， 

Si - Gi <玄,） 


这个映射是一个连续函数。实际上对其自变量是连续的， 
又因为函数开 * 是连续的，故西数 G? 和巧按其结构也是连续 
的。另外，—新"巧有效帯求有界： 

-叫 A 苗 苗+ 巧 *)/At 

如果将这个映射限于由上面的不等式定义的有界集合中，我 
们就可挡得到一个从虹紧集到其自身的连续函数，巧 巧布劳 
威尔定瑶，泣个映射有一个产生均衡时有效需求的不动点。 
交易领和可察觉到的约束可通过凹下方程导出， 

2: = (:‘，成） 

df = 0 f 咸） 

Si = (Ji 证毕 

巧巧巧抑巧价格下的均巧存在 

存在定理 4.1 是 iU 间接效用西数口{佔<，的性质 
为基础的。在第2韋6节我巧巧巧了，怎样通过作为原姑要 
索的宜接效用画数(而， C ;) 和预期策划=扣 （CTJ 来构 
逍送种画数。我们现直接根据这些基本巧据给出一个存在定 

理。 

定巧 A .2 我巧微如下假该 
(0) 现行价格严格为正. 


Pf ^ 2>0 方=1 ,…， Z 

(&) 直接效巧函巧 f f 对其自变量连续并严格凹。 

< c ) 扣 OXf ) 连续，旦背现行化格为正时预巧巧格也严 
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格为正。 

则对应于价格体系^»和配额函数 i ^, 4=1，…， n 的芯均衡存 
在。 

证巧足凹证明，由性质 （6) 和 （ C ) 可虹导出具有定理 A 1 中性 
质 （ A ) 巧间接效用 函数町 佔，它可化波直接引用。凹 
巧的证明很巧巧，留海读者自己去做。至于连续性，我的记 
得，垣数口;林 *， Wo 是分两步定义的。巧机先如下巧造 

函巧口？（企"邮， CF ;) 

口； （ a ?" 。；）= ma 五 {1^, (化 o - J )} 

这里 cr 。 是预期第 2 期可 达到并 巧下式定义的消巧量 
的集合 


巧 3 = o>S + 為其 0 
p ^ Sl^TTli 

向是沪严格为正，集合 y ; On <， 连续化取决于它的白 
巧置，按巧最大恒定理，函数口饥 。 C;) 对其自变量是 
连续的。因为口<本身由口；按照下式定义。 

口 (（ 町，叩 • cTf) = 口 SO" mtt 咕（厅 <)] 

由口 t 和如的连续性推出。连缓。 证毕 

有巧化巧下的 K 巧街存在 

我机 来考虑有界饰格下的 JiT 均衡存在巧涵。令 P 和妾 
分别为下巧价格巧上巧价格，且^^为市场&的息过剰需求, 

一 C 〜 

S 3川 
(=1 

同巧格界限玄和玄切及配额策划及 *,4=1, …， A 相关联 
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的 JT 均衡是一级向貴 S " s ;， di , Si , 《= 1, …， " 和价格体系， 
巧得 

(1) (;, s ;， 支 " 5 <H = 1* …，叫构成对于衍格公，的丘 
均衡> 

(2) p < p*<pi 

(3) ::*<0=^试=安" V &; 

(4) 拭户 Pk ， 勺 h 

巧们看到，如果 P 和？既非零虹非无穷大，存在条件 
就很脆弱，并与固定价格下的心巧衡存在的条巧极类似， 
定理 A *3 做如下假设 
to ) 岐价既非零也非无穷大 t 

罗 否 4- OC At 三 1, •- ‘,1 

(6) 画数机 佔。 7 n " crf ) 对其自变量连续，对斬巧是 
巧的，且对 C, 是严格凹的。 

CO 配额策划是连续的，且不可操纵。 

则同价格界限玄和罗及配额策划方 " 《= 1 ，…， A 相关联的 
K 巧衡存在。 

巧巧我机考虑从价格和有效需求的集合到其自島的映 

射。它把有效希求和化格化"初始值 a 与巧值3,和知联宗 
起来 

{ st!i = 1, , n } -► { s ; l 《 =1,…， n > 

{ 趴 !&= 1, 斗 { 姑 1 友 =1,… 

对巧效帯求的映射与定理 A . 1 提到的 相同* 

3 = 0? (之） ，炉，(亥 *)] 

而对价格的映射，则是每一化格化随符号苗在界限亥和 g 
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间变动的这种概念的变换 * 

知，111化{多。*化&玄[趴，此+么?*]} 

泛里 X 是严格正实数。映射是一连续函数，理由同定理 ^ -u 
运然价格愛玄和 " i 限巧，有效需求 Si * 化有界睽，因为， 

— 记化如 U 《（ P 叫+ 而 0 /pA 

巧射对化巧家 < i >< 安和对由上述不等式巧界的有效需求 
的约束是一个苗巧巧集巧旨身的连续面巧。 因此， 它有一个 

由沪和；表征的不动点 • 采用对价格的第二巧射，容易证 

明* — 

否霉 P * <累 

; A<ro 梦1=蛋而 

2*>0 知 =5* 


化毕 


脚录 B 


操级_ _ 

巧第1章巧第2章我化主爱论述了不可操執雨额方案* 
议巧了可操织巧额方案会便行为者表示出太于真实愿望交易 
巧的有效帯求，并妨碍市场中需求和交易的稳定结构的建立 • 
我机在这个附宗中来正式研究这个问唐。 

分巧框巧 

既然巧使我巧不考虑《重市场的情况，上面指出的巧题 
也会出现，巧 ti ， 为简化说明，我机将研究一个单一巧市场， 
在这个市场上 * 一种持定的商風与货币交换(它的持记将崩 
去）。这种商品的价格枢货是洽定的。在这个市场上，有 A 个 
行为人，巧1,…，《标记。毎个行为人郁有初始的商品巧货 
币乗巧，我化分别用 W * 巧巧 * 来表示。他的偏巧用一个严格凹 
的效巧苗鼓口 W ,) 来描述，这里2?£和为商品和货巧 
的最终持有量。如果 A 为行为人《在市场上实现的茂易巧， 
则 ip * 和 Wi 由下式综出 


+ 3( 

= 讯 一 pZi 

下，把有效霜求同瓦尔技巧巧求么作）相比较是有趣 
巧，后者等于行为人4按化巧5>可能实现的最优交易巧，从 
而是下面規划的辭。 
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♦ 


使口 i 林取最太值满足約束条件， 

=叫 + 3( 

=巧广 pzi 

更简单点说， 5*( 扔相当于菌数口*(叫+ 2 *,而-於 *) 中 

** 的最大值。在下文中，因 P 治定，面化拉斯需求记作 Si 。 
在缺少敎虽信号的情况下，巧为人《将表达出这个瓦尔拉斯 
需求。现在来看，可操纵配额方案的存在是如拘对有效無求 
水平发生作巧的。恃别， 我机将 把有效需求同①相 化较。 

巧巧 S 求： A 定的巧 W 

瓦尔拉斯霜求是在低设实现的巧易额等于盈求的倩况下 
确定的。既然市场未出淸，交易额与需求相等的假设当然就 
不能成立。然而，毎个巧为人必须《觉他巧之闽的关系> 
便使化巧行为(需求）与他朽的结果(交易额)联系起来。我们 
禄送种关系为琴荀卑聲专考，因为它同"真实*的关系，巧在 

巧考虑市场上 苗每占 品苗占案巧显相似。预期配额方案把巧 

为人预期实现的交易额作为他将表示的有效巧求或有效供洽 
的函数崇予 我巧。 巧果巧期是确定的（为銜便起见，我们就送 
梓浪定)，则预期配巧方案可表示为如下西数， 

一放:假设函数卢是非违減的，且行为人《相信，自愿巧 
换成立，于是导化如下条悼， 

(苗）另0 

r - ■ ■ • ■ • … 

①注看 f , 因为巧 fn 巧巧的 * 束一市巧，巧反巧方束处于非》讲请租 
有效需巧等于句， 


m 


Ip * 设） I 璋樓 I 

这种情况下，配额方案是可操飘的，预期方案的形状类 
帖于固及，1。 





西 

对于洽定的预期配额方案，有效帯求是指使景终交易的 

巧用最大化的需求，即下列规姆的巧；*。 

便口，(叫+ 2 *，硕 - 批,）取最大植巧足约束条件 

= 切） 


揉级，过 V 巧巧巧无均街 

如果将上述方法用于可操纳配额方第，可段见到一种过 
高出价的现象，它可能是爆炸佳的，并因此而 巧碍体 系实现 
任何一种数量巧衡。实际上，考废一个行为人，在他巧告了 
化的最优巧易额的情况下，他预料到自己要爱到配巧阪制， 

送样的一个巧为人，会便得 
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作为需求者 

0 黃乏， 作为供给者 
为了实现化的霉优交易额$*，这个行为人将被引致宣布 
一个等于扣1化）岛绝对值大于这个窓愿交易额的有效需求 
: i 。 图 E.2 描述了作为需求者时的淸况。因化，送是一种与 
並图操纵配额方案相关的人为膨服邮帶求。按当指出，在预 
期配额方亲不随时间变化时，送巧现象会受到限制。 



可是，如果许《愛约束的行为人部^^刚才我机所述的方式侈 
正他們需求的话，预期捉额方案就会随巧间发生变化，相同 
的雜求将导致楚来趋化的交易额。因此，行为人将表达越来 
越大的需求，企求(^^送种方式操规配巧方案获取利益。除非 
増补约束限制需求，这过程将是爆炸性的，而且会导致不稳定 
构型，蔚;像下面的例子巧示的那样。 


—个例子 

考虑在比例巧额方案下曲*巧记连读时期的巧场、画数, 
因此，送个方案写作<巧第1章的符号）。 


泣：（。=如 （*) xmm 1， 


呂 W 
苗（。 




因为供求者不霞巧额限制，他 f ] 化每期都会表巧出他們的瓦 
尔拉斯供洽。 

石 ( f ) = $* V i 

但是，化于长边的霜求者将彼巧使夸大他们的霜求。假货每 
一个帝求者都预期*时期的配额系数等于{-1期。则 f 期的 
巧巧配额方案将是 

面这个预期交易额等于最优交易额如得到 f 期的有效需 


求为 


= 


麻一下) 
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相地 这些需求，得到 f 期的新處额系数: 


^(0 立 


替 一食 
玄乐品 一 苗 


i — 1) 


由此立即推巧 


3f( *) = 


方 
_ • 




息是一 个发教过程，因为公 


录 c 


不巧定情巧下的有效巧求 __ _ _ 

在込个附录里我化将扼要研究不确定倩况下的有巧需求 
理论。如下所见，引入不病定巧素，还蒋馆我们巧巧定巧化 
下有效巧求的闺述变得巧加清巧。为了直观地引入讨论，我 
巧从第2韋曾见过的用图 CM 表示的埃奇巧斯框图的简单情 
形开始。它巧巧巧个巧为人4和 B 巧货币交换单一商風的交 
易（沿横轴樹度）。在第2草巧们描述了在下述巧单经济中 



巧为人 A 


C*1 
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的均衡：行女人分宣布的有效需求等于0^①，巧光人丑的有 
效供给为0攻 而均街交易额是送两者中该小的一个，即 CU 。 

在那里考察的确定性均衡情况下，假设每一个行为人都清楚 
地了解化巧面临的数量限制，即^知道他面临的供给是 0 及, 
S 也巧道化面瞄的需求是04。应当指岀，在进种情况下，至少 
对受晦賴的行为人来说，我巧的有效需求和供给的定义是在 
一绝可能的信号中的特定选择。事实上，考虑行为人及受到 
的约束限制：对他来说，宣布在04和 00 之巧巧任何供给, 
都能实现最优交易额04。化外，除 ad tu 外的那一巧祿—表 
现"出他受到限制。因此，问题在于，隐了它的结柯简单拭 
夕 h , 为化么要选择 ae 来表示有效供给巧？ 

要巧#这一点，我们不再考虑均衡状态，而是枢设处在 
一种 （更真实些)实际运行的分散交易巧过程中，在此过羁中， 
每个行为人在知道其他人将如巧微乏前就宣布其需求和供络 
数量。 尤其是，巧为人巧在交易前不了解行为人 4 的巧求是 
什么。技巧情巧下，对行为人^的任钮巧能的需求，能产生 
最佳成交巧的唯一的供给是 0 A 即由定义給定的供當水平。 
送时，由于成交可能性的不确定性，会导致行为人 B 虽不含 


糊地选择 OB 作为他的最佳策略。我们现在就来《统辑述送 


个具启发巧的孤点。 



让我們回到在各个特踩决定的结果不是确定性的而是随 
机枉的送样一种情况下翰定有效箱求巧供洽的一般问题上 


當再巧力巧化说巧，巧价沿 H 葬戎化7朱巧 a 巧來和巧洽等, 


274 


来。这个一般方法与第 2 章或附录巧所见的相同:有效需求和 
供洽是巧为人为了实现尽可能最巧的交易而向市场发出的信 
号。由于我们处在一个随饥框架中，所虹行为人将企图便其 
交易的预期巧用达到最太&。当然，为了能够作出决定，每 
个行为人都必须把它的朽为<有效甫求和供给）同他的的结果 
(发生的巧易额）相联系。为此，每个行为人也中都有一个巧 
巧面额方案，后者我的在附录方确定性情况中己经见过。巧这 
里考虑的随化撞架中，拉个预巧巧巧方宗不是函数：确切地 
锭，它把毎一需求和供苗都与最终交易的概率分布联系在一 
起。如果自愿《易假设成立，则这些被率分布应有概率1， 
巧买小于或等于需求，销售則小于或等于供给。 

在谢录玄己见到，鼠额方案的可操激性将导致过髙巧价 
巧完全不可信的有效耗求和供洽，不幸的是，这同样适巧于随 

机策划。巧此我们将从本质上研究随切城不可操纵配巧方案。 

■ 

这种方窠对化于市场 A 上的巧 为人® 有巧下的一巧形式， 

s;A = min(; 化 , 5"> 


或者煩代巧巧记为 

♦ 



Tnin(SfA ， 支化 > 

max (: iA, - Sifi) 


2" 其0 


这亟， J 化和 stA 是随化变量，它衍的概率分布与无关, 
我們举几个在送种场合下有效巧求确定的例子* 


旬）发出的信号也必须巧致巧交易可行陡巧牢为 U 
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单个市巧 

达里硏究巧货巧交换的一种单一商品（它的标记 A 肋去) 
的交易市场。如附录 A 考虑行为人 i 拥有商品和货币乘斌 
分别为 W * 和巧并有效用画数饰^0,这里 


瓜电。丰方 i mi 二而 1 一梦 3 i 

令；< 为他的瓦尔拉巧帶求，回化一下，是下面规划的稱 
使化（叫而£-料）取最大值满足约束条件* 

叫 + 


而 i — 取^<苗0 


为简化说明，设行为人《的冗尔拉斯霜求为正，即式产0。 


预期 


配额方案的关键部分是涉及需求预期限制九的部分，我们假 


设它的分布賊从累我巧率分布如诚<)。对于有效需求 ^ i ， 最 
终的交易额为虹 inU ， 式）。 那么 ，最徒有效需求就是对预巧 


巧易效用取最大值的需求，即下式^的稱。 


使 



UCcOi + min , di ) ,巧* 一公 min 如 


取最大值，巧足条件最终秉巧 

•> ~ I- •M* 

叫 + niin (Zif di) 帛 I mi — pminCZif di) 

分别为正及概率为1。简单计算表巧，如果恥巧如 
果存在某种非恨制的化会，則么是上商最大值问题的唯一 
解。于是我们精确地得到了先前埃奇沃斯框留例子中治出的 
销果。 


多个市场 

现在来考察&=1，一，1个市场巧情化。我机衍然假没。 
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毎个市场上的不可操纵配额策划为 t 

• .min cJift) 3* 、苗 0 

玄化 - 百 fb) ^tA=<0 

并瑕设预期约亲独立分市于所有市•哥，即对每个市场巧，它 
蘇有一个用扣（品 StA ) 表示的诗涨概率分布。 

当预期约束是随机的时候，对交易巧时化选择就显得十 
分重要，因此我们将作化现实的懷定：市场是被依化光顾而 
不是被同时光顾的（垃一点，稍盾将错出理田）。送样，连续的 
有效需求和供绝的确定，就可 UJt 应巧随机动态规划的方法。 
我們巧取最大值不详菊说明，而来介巧一下武 仍在单 个市场 
见过的东西自然扩展的综果。①蛮际上，可凹证巧，个特定 
市场 A 中的最住需求虽然既取決于拭前市场实现巧交易，又 
取决于未来市场预期展制的概率分布，但却不取决于规巧市 
场预巧巧束的概率分布，这是一个对确定性情况下<第1， 2 章> 
有效需求定义的自然的随机模拟，这种情况下 * 在计笞有效 
需求时，忽略了市场上可祭觉的昭制本身。因而，毎当行为 
人在市场上受到限制时，藉是表现出有效巧求(或巧给)大于 

化的交易额。 

我們来简要回顾一下连续交易的假设。苗然现实中能实 
陈观察到这种情况，但我们还是可财结迅一个富于宿发性的 
论据。为了得到连续获取的信息，连续交易对行为人来说是 

更可取的。 

考虑一个工人把化的劳动<为捉于巧巧，假践不可分)提 


。更完巧巧思巧巧务 iiLFuUa 的责述 UWS ) 巧换口 assy 的巧还 
19於 b ). 
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供给大量的洛在雇主，当然，毎个雇主虛拥値的概率很小阳 
为正。如果 化不淳 不做出间时发生的供络劳动决定，他就只 
能辟劳动供结一个摩主，惟保证他的巧动交易可行，概宰 
为1。反之 * 如果化的行为是连续的，则他将不断地把化的劳 

动按照他自己偏巧的巧后次序提供给巧有巧在雇主，直到他 
找到了乐于扉巧化的人。他会因此而大大増加就业化会。 

这房一个例子也清楚表明，当巧为人适到巧制时，巧管 
有效需求和巧尚表现出令人巧意巧性质，但是，它们仍应 S 
被谨憤地加巧利巧，如果有人想要彻度某种市场不平衛的话。 
的确，在送个巧子里，单个的失业工人将巧菊动供冷许多不 
同的潜在雇主，因化，汇总所有这些劳动供给信号的统汗学 
家或许会夸大实际寻找工作的工人 数里， 




附录 D 


巧值的效果 

r ， T — •• • ••— 

一， — ■ I … ■圓 ■ ■ - k 

在第 s 寧我 in 举了几个确定肢值巧果的巧子，主要为了 
说明文献中那整引巧最传统緒论的假设。送里我机 Uil —进完 
整的计算来描述一般的情况。我们再次写下模型的方措，首 
先有下面的方程，它结出了用第二国货币结算的国际化丈颇 

差> 


公二 L (的 > Pi / c ) — aJi (的，扔， 巧 > a ) 

收入-化枯变量的， Wa , 交 1 和化本巧通过四个方程巧组 
成的方種组梅定。前两个方程在各种区域下都相间， 

王 1( 公 1, i > i * 嘴 a , 貧 1) = Ja (的 ， pQt pi/ey 
衣如义,的， 扣/0,分 3) =王1(兴1， Pi , 巧。 > 

巧外両个方程仍然取决于每个国家经巧所处的区域,对国家1 
送个方程是 


pi - P 区域4 

皆 1 =开 1 [巧一 1 ( 刪/扔）] 区域方 

公 1 = 奶 1 区域 0 

而对国豪2来说，方猎是对称的。为了得到贬值的影巧，巧 
们巧需对泣五个方超用对数求导，首先，定义方狸 


dB 


(1 + + 


de 


+ (1 — 如 *) 


dpt 


Pi 
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— 如9 — 1) ^ -hiuv 曲- 1 主乂曲 

化 扣 Vi 

这里的^%我们回陳一下，就是在初始平篱状态时， tu 第3 
国货币表示的进巧口额。由贬值而引起的化，和 P 3 的 
相对变化，可凹通过对其他四个方程巧对教求导来计算，由 
前巧两个方程立即可得， 


巧 1*/ 







+ (^gp - + ( 的 a - 

梦3 夏I 梦 a 




— (^llq H - 义 Iq) 


de 

e 


斬 


警 - 皆 + ( 化 。- ii 。) 营 " +切，。 - 4 ip ) 驾 


= (* ltf + ffa < r > 


de 

e 


后两个可拟表示为如下的对数微分形式 * 


公1 



dp 


的=伊。迎 

y 义 扔 


该里， Cl 在国家1处于区域^时，为无巧大，处于区 
域 C 时为零，处于区域及时为函数方1 [巧-1)恤1/&)]关于 
A 的偏弾性 f era 主要取與于第2国，我们可 feJl 巧矩降的形式 
改写后四个方程来计算2^1,扣，化，化的相对变化， 



■《化 Jlp —《。。叫 a — i 义 


_^的/扣 ■ 

企 av 义3|]〜知"叫 P 一 iifl 


d 其。/公 a 

0 一 cTj 0 


d 化/化 

1 0 一 Ca ^ 

■ 

_咕/胖 J 
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(?*5。+化1。)36/0一| 

= 0 
i_ 0 

由矩阵求逆，可得这些变量，再化入国保化支差额方程 
中去，从而得出贬恒的效果。注盧，最终结果取洪于8祁价 
格弹性，4种收入弹性，外加两个参敎和后者又化锁 

于每种经济所处的 区域。 
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